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Rapport des vérificateursRapport des vérificateursRapport des vérificateursRapport des vérificateurs    
 

 
Aux actionnaires du 
Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.), 
 
 
 
Nous avons vérifié les bilans du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) au 30 novembre 2007 et au 
31 mai 2007 et les états des résultats, des évolutions de l’actif net et des flux de trésorerie pour les périodes de six 
mois terminées les 30 novembre 2007 et 2006. La responsabilité de ces états financiers incombe à la direction du 
Fonds. Notre responsabilité consiste à exprimer une opinion sur ces états financiers en nous fondant sur nos 
vérifications. 
 
Nos vérifications ont été effectuées conformément aux normes de vérification généralement reconnues du Canada. Ces 
normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir l’assurance raisonnable que les états 
financiers sont exempts d’inexactitudes importantes. La vérification comprend le contrôle par sondage des éléments 
probants à l’appui des montants et des autres éléments d’information fournis dans les états financiers. Elle comprend 
également l’évaluation des principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi 
qu’une appréciation de la présentation d’ensemble des états financiers. 
 
À notre avis, ces états financiers donnent, à tous les égards importants, une image fidèle de la situation financière du 
Fonds au 30 novembre 2007 et au 31 mai 2007 ainsi que des résultats de son exploitation et de ses flux de trésorerie 
pour les périodes de six mois terminées les 30 novembre 2007 et 2006 selon les principes comptables généralement 
reconnus du Canada. 
 
 

 
 
 

Samson Bélair/Deloitte & Touche s.e.n.c.r.l. Raymond Chabot Grant Thornton S.E.N.C.R.L. 
Comptables agréés Comptables agréés  
   
 
 
Montréal, le 17 décembre 2007 
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)    
RésultatsRésultatsRésultatsRésultats    

Périodes de six mois terminées les  
(en milliers, sauf le bénéfice par action) 

 

 
 
 
 

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 

2007 2007 2007 2007 2006 

$ $ $ $ $ 

        
Produits Produits Produits Produits (note 13)

Produits réalisés

Intérêts 104 359104 359104 359104 359 94 990

Dividendes 27 29827 29827 29827 298 19 616

Gain sur investissements et autres placements 55 41255 41255 41255 412 99 948

(125 990)(125 990)(125 990)(125 990) 15 144

61 07961 07961 07961 079 229 698

Charges d'exploitation Charges d'exploitation Charges d'exploitation Charges d'exploitation (note 14)

Frais corporatifs 14 18114 18114 18114 181 14 652

Frais d'investissements et de placements 14 94514 94514 94514 945 15 782

Frais de développement et d'administration de l'actionnariat et

de formation économique 14 00014 00014 00014 000 13 815

Taxe sur le capital 1 9641 9641 9641 964 2 581

Amortissement du développement informatique et 

des autres immobilisations 2 4132 4132 4132 413 2 717

47 50347 50347 50347 503 49 547

Bénéfice avant impôts Bénéfice avant impôts Bénéfice avant impôts Bénéfice avant impôts 13 57613 57613 57613 576 180 151

Impôts (note 15) 1 0501 0501 0501 050 3 850

Bénéfice netBénéfice netBénéfice netBénéfice net 12 52612 52612 52612 526 176 301

Nombre moyen pondéré d'actions catégorie A 287 843287 843287 843287 843 279 801

Bénéfice par action catégorie A Bénéfice par action catégorie A Bénéfice par action catégorie A Bénéfice par action catégorie A 0,040,040,040,04                             0,63

Variation de la plus-value ou moins-value non réalisée

Les notes complémentaires font partie intégrante de ces états financiers.
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)    
Évolutions de l’actif netÉvolutions de l’actif netÉvolutions de l’actif netÉvolutions de l’actif net 

Périodes de six mois terminées les 
(en milliers) 

 
 

 
 
 

Surplus Surplus Surplus Surplus 

d'apport d'apport d'apport d'apport 

(note 11) (note 11) Actif net Actif net Actif net Actif net 
 Réalisés Réalisés Réalisés Réalisés Non réalisés Non réalisés Non réalisés Non réalisés Total Total Total Total 

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

6 370 1416 370 1416 370 1416 370 141 368 883368 883368 883368 883 285 810285 810285 810285 810 214 214214 214214 214214 214 500 024500 024500 024500 024 7 239 0487 239 0487 239 0487 239 048

329 323329 323329 323329 323 329 323329 323329 323329 323

d'actions 58585858 58585858

138 516138 516138 516138 516 138 516138 516138 516138 516 138 516138 516138 516138 516

moins-value non réalisée (125 990)(125 990)(125 990)(125 990) (125 990)(125 990)(125 990)(125 990) (125 990)(125 990)(125 990)(125 990)

(150 261)(150 261)(150 261)(150 261) (19 855)(19 855)(19 855)(19 855) (19 855)(19 855)(19 855)(19 855) (170 116)(170 116)(170 116)(170 116)

60 00060 00060 00060 000 (60 000)(60 000)(60 000)(60 000) (60 000)(60 000)(60 000)(60 000) ----

Solde à la finSolde à la finSolde à la finSolde à la fin 6 609 2616 609 2616 609 2616 609 261 368 883368 883368 883368 883 344 471344 471344 471344 471 88 22488 22488 22488 224 432 695432 695432 695432 695 7 410 8397 410 8397 410 8397 410 839

6 065 763 368 883 116 184 44 769 160 953 6 595 599

256 060 256 060

d'actions (22) (22)

161 157 161 157 161 157

moins-value non réalisée 15 144 15 144 15 144

(140 914) (12 059) (12 059) (152 973)

30 000 (30 000) (30 000) -

Solde à la fin 6 210 887 368 883 235 282 59 913 295 195 6 874 965

Les notes complémentaires font partie intégrante de ces états financiers.

Rachats d'actions

Virement (note 11)

Bénéfice net réalisé

Émissions d'actions

Variation nette des souscriptions 

Solde au début 

Variation de la plus-value ou

Rachats d'actions

Virement (note 11)

30 novembre 2006

Bénéfice net réalisé

Variation de la plus-value ou

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Solde au débutSolde au débutSolde au débutSolde au début

Émissions d'actions

Variation nette des souscriptions 

actions actions actions actions 

Bénéfices non répartis Bénéfices non répartis Bénéfices non répartis Bénéfices non répartis 

Capital- Capital- Capital- Capital- 
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)    
Flux de trésorerieFlux de trésorerieFlux de trésorerieFlux de trésorerie 

Périodes de six mois terminées les 
(en milliers) 

 

 
 
 

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 

2007 2007 2007 2007 2006 

 $  $  $  $  $ 

Activités d’exploitationActivités d’exploitationActivités d’exploitationActivités d’exploitation

Rentrées de fonds - produits de placements et autres 118 585118 585118 585118 585 131 967

Sorties de fonds - fournisseurs et rémunération (54 088)(54 088)(54 088)(54 088) (51 131)

Impôts versés (19 617)(19 617)(19 617)(19 617) (11 994)

44 88044 88044 88044 880 68 842

Activités de financementActivités de financementActivités de financementActivités de financement

Apports de montants sous gestion 55 30155 30155 30155 301 51 992

Retraits de montants sous gestion (41 504)(41 504)(41 504)(41 504) (52 121)

Émissions et souscriptions d’actions 329 381329 381329 381329 381 256 038

Actions rachetées (176 326)(176 326)(176 326)(176 326) (154 871)

166 852166 852166 852166 852 101 038

Flux de trésorerie liés aux activités d’exploitation et de financementFlux de trésorerie liés aux activités d’exploitation et de financementFlux de trésorerie liés aux activités d’exploitation et de financementFlux de trésorerie liés aux activités d’exploitation et de financement 211 732211 732211 732211 732 169 880

Activités d’investissementActivités d’investissementActivités d’investissementActivités d’investissement

Acquisitions d'investissements (384 801)(384 801)(384 801)(384 801) (392 067)

Produits de cessions d’investissements 269 927269 927269 927269 927 378 508

Acquisitions d’autres placements (7 230 212)(7 230 212)(7 230 212)(7 230 212) (4 279 221)

Produits de cessions d’autres placements 7 139 9377 139 9377 139 9377 139 937 4 124 853

Développement informatique (729)(729)(729)(729) (882)

Autres immobilisations (216)(216)(216)(216) (555)

Flux de trésorerie liés aux activités d’investissementFlux de trésorerie liés aux activités d’investissementFlux de trésorerie liés aux activités d’investissementFlux de trésorerie liés aux activités d’investissement (206 094)(206 094)(206 094)(206 094) (169 364)

Augmentation de l’encaisseAugmentation de l’encaisseAugmentation de l’encaisseAugmentation de l’encaisse 5 6385 6385 6385 638 516

Encaisse au débutEncaisse au débutEncaisse au débutEncaisse au début 9 4089 4089 4089 408 6 081

Encaisse à la finEncaisse à la finEncaisse à la finEncaisse à la fin 15 04615 04615 04615 046 6 597

Les notes complémentaires font partie intégrante de ces états financiers.
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1.1.1.1.    Loi constitutiveLoi constitutiveLoi constitutiveLoi constitutive    

 
Statuts et objectifs du FondsStatuts et objectifs du FondsStatuts et objectifs du FondsStatuts et objectifs du Fonds    
 
Le Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) (le «Fonds»), constitué par une loi de l’Assemblée 
nationale du Québec, est une compagnie à fonds social ayant pour objectifs :  
 
a) de faire des investissements dans des entreprises québécoises et de leur fournir des services dans le but de 

créer, maintenir ou sauvegarder des emplois; 
 
b) de favoriser la formation des travailleurs et travailleuses dans le domaine de l’économie et de leur permettre 

d’accroître leur influence sur le développement économique  du  Québec; 
 
c) de stimuler l’économie québécoise par des investissements stratégiques qui profiteront aux travailleurs et 

travailleuses ainsi qu’aux entreprises québécoises; 
 
d) de favoriser le développement des entreprises admissibles en invitant les travailleurs et travailleuses à 

participer à ce développement par la souscription aux actions du Fonds. 
 
Pour ce faire, le Fonds vise à concentrer la majeure partie de ses investissements dans des placements non 
garantis, principalement dans des petites et moyennes entreprises (PME) situées au Québec. En règle générale, la 
participation du Fonds dans des projets vise à demeurer minoritaire. 
 

Norme de 60Norme de 60Norme de 60Norme de 60    %%%%    
 
Le Fonds peut faire des investissements dans toute entreprise, avec ou sans garantie. Toutefois, au cours de 
chaque exercice financier, la part des investissements du Fonds dans des entreprises admissibles qui ne comporte 
aucune garantie doit représenter, en moyenne, au moins 60 % de l’actif net moyen du Fonds de l’exercice 
précédent. 
 
Le pourcentage des investissements moyens admissibles au regard de l’actif net moyen de l’exercice précédent 
était inférieur à 60 % au 31 mai 2007 et se situait à  55,5 %  (2006, 53,2 %). 
 
Cette situation oblige le Fonds à limiter ses émissions d’actions pour l’exercice financier suivant à 75 % de la valeur 
totale des actions émises de l’exercice précédent, à l’exception des actions acquises par retenue sur le salaire et 
par les contributions de l’employeur prévues aux conventions conclues jusqu’à la fin de l’exercice précédent.  
 
Cependant, suite à des décisions du ministère des Finances du Québec annoncées le 9 novembre 2007 visant à 
favoriser la croissance du Fonds, le Fonds émettra environ 600 millions $ d’actions donnant droit aux crédits 
d’impôt pour fonds de travailleurs pour l’exercice se terminant le 31 mai 2008. 
 

2.2.2.2.    Principales conventions comptablesPrincipales conventions comptablesPrincipales conventions comptablesPrincipales conventions comptables    
 
Le Fonds est une société de placement en vertu de la note d'orientation en comptabilité sur les Sociétés de 
placement (NOC-18) et applique, à cet égard, les principes comptables y afférents. 
 
L’état du résultat étendu n’est pas présenté car il n’y a pas de différence entre le bénéfice net et le résultat étendu. 
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Notes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentaires 
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2.2.2.2.    Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables (suite)    
 

UtilUtilUtilUtilisation d’estimationsisation d’estimationsisation d’estimationsisation d’estimations    
 
Pour préparer les états financiers conformément aux principes comptables généralement reconnus du Canada, la 
direction doit établir des estimations et poser des hypothèses, notamment dans l’établissement de provisions et 
l’évaluation à la juste valeur des investissements et autres placements, qui influent sur les montants figurant dans 
les états financiers. Les résultats réels pourraient différer des estimations. 
 

Comptabilisation des instruments financiersComptabilisation des instruments financiersComptabilisation des instruments financiersComptabilisation des instruments financiers    
    
Les instruments financiers sont comptabilisés à la date de transaction et le coût représente le coût historique. 

 
Évaluation des instruments financiers Évaluation des instruments financiers Évaluation des instruments financiers Évaluation des instruments financiers     
 
Tous les investissements et autres placements sont évalués à la juste valeur établie de la façon suivante : 
 

a)a)a)a)    Instruments financiInstruments financiInstruments financiInstruments financiers non cotésers non cotésers non cotésers non cotés    
 
Les instruments financiers non cotés sont constitués d’actions, de parts de sociétés, de prêts et avances, de 
garanties et cautionnements, d’obligations et d’instruments du marché monétaire. La juste valeur 
déterminée s’appuie sur des hypothèses raisonnables dont tiendraient compte des parties dans le cadre 
d’une transaction sans lien de dépendance et ce, pour tous les facteurs pouvant avoir un impact significatif 
sur la juste valeur. Les principales hypothèses incluent celles retenues pour déterminer les flux monétaires 
caractéristiques et le niveau de risque associé à ces flux. Les parts de fonds de fonds de couverture sont 
évaluées à la valeur établie par leurs administrateurs respectifs à la date la plus rapprochée de celle du bilan 
du Fonds. 

 

b)b)b)b)    Instruments financiers cotésInstruments financiers cotésInstruments financiers cotésInstruments financiers cotés    
 
Les instruments financiers cotés sont constitués d’actions, de parts de sociétés et d’obligations. Ces 
instruments sont évalués au cours acheteur à la clôture des marchés. Lorsque exceptionnellement ce cours 
ne reflète pas adéquatement la juste valeur d’un instrument, celui-ci est alors évalué selon des techniques 
d’évaluation appropriées dont, entre autres, les méthodes établies pour les instruments financiers non 
cotés. 

 

c)c)c)c)    Instruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivés    
    

Ces instruments sont évalués selon des techniques d’évaluation appropriées comprenant, entre autres, des 
modèles d’évaluation d’options utilisant notamment le cours acheteur pour les actifs et le cours vendeur 
pour les passifs à la clôture des marchés. 

  
Tous les autres actifs et passifs financiers sont aussi évalués à la juste valeur. 

    
Prêts de titresPrêts de titresPrêts de titresPrêts de titres    
 
Afin de dégager des produits supplémentaires, le Fonds effectue des opérations de prêts de titres sur son 
portefeuille de valeurs à court terme, d’actions et d’obligations. Ces produits sont présentés sous Produits 
d’honoraires et autres produits à la note 14, Charges d’exploitation. 
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Notes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentaires 
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2. 2. 2. 2.     Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables (suite) 
    
ImmobilisationsImmobilisationsImmobilisationsImmobilisations    
 
Les immobilisations sont comptabilisées au coût et amorties en fonction de leur durée probable de vie utile selon 
les méthodes et les taux annuels suivants :  
 

        MéthodesMéthodesMéthodesMéthodes        TauxTauxTauxTaux    

Bâtisses linéaire  2,5 % 
Mobilier et équipement de bureau  solde décroissant  20,0 % 
Équipement informatique  linéaire 25,0 % 
Développement informatique  linéaire 33,3 % 

 
Les immobilisations sont soumises à un test de recouvrabilité lorsque des événements ou des changements de 
situation indiquent que leur valeur comptable pourrait ne pas être recouvrable. Une perte de valeur est constatée 
lorsque leur valeur comptable excède les flux de trésorerie non actualisés découlant de leur utilisation et de leur 
sortie éventuelle. La perte de valeur constatée est mesurée comme étant l’excédent de la valeur comptable de 
l’actif sur sa juste valeur. 
 

Constatation des Constatation des Constatation des Constatation des produitsproduitsproduitsproduits    
 

DividendesDividendesDividendesDividendes    
 

Les dividendes non cumulatifs sont comptabilisés à la date de leur déclaration et les dividendes cumulatifs sont 
comptabilisés selon la méthode de la comptabilité d’exercice. 

 

Gains et pertes sur investissements et autres placementsGains et pertes sur investissements et autres placementsGains et pertes sur investissements et autres placementsGains et pertes sur investissements et autres placements    
 

Les gains et les pertes résultant de cessions d’investissements et d’autres placements, incluant les instruments 
financiers dérivés, sont comptabilisés au moment de la vente et présentés sous Gain sur investissements et 
autres placements et correspondent à l’écart entre le produit de cession et le coût moyen    sans égard à la plus-
value ou moins-value non réalisée comptabilisée au cours des exercices antérieurs, laquelle est renversée et 
prise en compte dans Variation de la plus-value ou moins-value non réalisée. 

    
Impôts sur les bénéficesImpôts sur les bénéficesImpôts sur les bénéficesImpôts sur les bénéfices    
 
Le Fonds utilise la méthode de l’actif et du passif fiscal pour la comptabilisation des impôts sur les bénéfices. En 
vertu de cette méthode, des impôts futurs sont constatés en fonction des conséquences fiscales prévues des écarts 
entre la valeur comptable des éléments du bilan et leur valeur fiscale, en utilisant les taux d’imposition en vigueur 
ou pratiquement en vigueur pour les exercices au cours desquels il est prévu que les écarts se résorberont. 
 

Conversion de devisesConversion de devisesConversion de devisesConversion de devises    
 
Les éléments d’actif et de passif monétaires et ceux comptabilisés à la juste valeur sont convertis en dollars 
canadiens au taux de change en vigueur à la date du bilan. Les produits et les charges en devises sont convertis au 
taux de change à la date de transaction. Les gains et les pertes de change sont constatés à l’état des résultats. 
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Notes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentaires 
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2.2.2.2.    Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables Principales conventions comptables (suite) 
    

Avantages sociaux futursAvantages sociaux futursAvantages sociaux futursAvantages sociaux futurs    
 
Le coût des prestations de retraite gagnées et des avantages complémentaires de retraite des gestionnaires et des 
employés est établi par calculs actuariels selon la méthode de répartition des prestations au prorata des années de 
service, à partir des hypothèses les plus probables de la direction concernant le rendement prévu des actifs des 
régimes, la progression des salaires et l’âge de départ à la retraite des employés. 
 
Pour les besoins du calcul du taux de rendement prévu des actifs des régimes, ces actifs sont évalués à leur juste 
valeur. 
 
L’excédent du gain actuariel net ou de la perte actuarielle nette sur 10 % de l’obligation au titre des prestations 
constituées ou sur 10 % de la juste valeur des actifs du régime, si ce dernier montant est plus élevé, est amorti sur 
la durée résiduelle moyenne d’activité des salariés actifs. La durée résiduelle moyenne d’activité des salariés actifs 
couverts par les régimes se situe entre 9,8 et 14,5 années pour 2007 et 2006. 
 

3.3.3.3.    Modifications de conventions comptablesModifications de conventions comptablesModifications de conventions comptablesModifications de conventions comptables    
 
a) Instruments financiers a) Instruments financiers a) Instruments financiers a) Instruments financiers –––– présentation et informations à fournir présentation et informations à fournir présentation et informations à fournir présentation et informations à fournir 
En vertu du  chapitre 3861, Instruments financiers – présentation et informations à fournir, les états financiers 
présentent à la note 18, Instruments financiers une description de la politique en matière de gestion des risques 
financiers. 
 
b) Modifications comptablesb) Modifications comptablesb) Modifications comptablesb) Modifications comptables    
En vertu du chapitre 1506, Modifications comptables, les états financiers présentent à la note 4, Modifications de 
conventions comptables futures, une description ainsi que les impacts des nouvelles normes comptables publiées 
mais non encore appliquées étant donné leur date d’entrée en vigueur.  
 

4.4.4.4.    Modifications de conventions comptables futuresModifications de conventions comptables futuresModifications de conventions comptables futuresModifications de conventions comptables futures    
 

Instruments financiersInstruments financiersInstruments financiersInstruments financiers    
L’ICCA a publié les chapitres 3862, Instruments financiers – Informations à fournir, 3863, Instruments financiers – 
présentation et 1535, Informations à fournir concernant le capital, qui sont entrés en vigueur pour les exercices 
ouverts à compter du 1er octobre 2007. Les deux premiers chapitres remplacent le chapitre 3861 Instruments 
financiers – présentation et informations à fournir. Le chapitre 3862 accorde une importance accrue aux 
informations  à fournir sur les risques associés aux instruments financiers comptabilisés et non comptabilisés et la 
façon dont ces risques sont gérés. Le chapitre 3863 reprend les exigences du chapitre 3861. Le chapitre 1535 
établit les normes d’information sur le capital et la façon dont il est géré. 
 
Ces normes, qui visent les informations à fournir seront  appliquées par le Fonds le 1er juin 2008 et n’auront aucun 
impact sur ses résultats. 
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5.5.5.5.    InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements    
 

 
La rubrique Investissements inclut des titres en devises, libellés principalement en dollars américains, d’une juste 
valeur de 181,6 millions $ (31 mai 2007, 209,8 millions $). 
 
Les ententes d’investissements peuvent comporter des clauses prévoyant des options de conversion et de rachat. 

 

Risque de taux d’intérêtRisque de taux d’intérêtRisque de taux d’intérêtRisque de taux d’intérêt    
    

1.  Ce taux moyen inclut des avances remboursables à demande ne portant pas intérêt faites à une société en propriété 
exclusive au montant de 234,3 millions $ (31 mai 2007, 209,9 millions $). En excluant ces avances, le taux moyen 
effectif  serait de 9,6 % (31 mai 2007, 7,8 %). 

Coût Coût Coût Coût Juste valeur Juste valeur Juste valeur Juste valeur Coût Juste valeur 

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

739 227739 227739 227739 227 874 876874 876874 876874 876 614 715 847 426

1 494 5591 494 5591 494 5591 494 559 1 514 0881 514 0881 514 0881 514 088 1 457 019 1 413 497

802 607802 607802 607802 607 730 774730 774730 774730 774 826 251 776 137

31 16331 16331 16331 163 17 34017 34017 34017 340 26 641 13 624

3 067 5563 067 5563 067 5563 067 556 3 137 0783 137 0783 137 0783 137 078 2 924 626 3 050 684

Instruments financiers dérivés -  -  -  -  6 0326 0326 0326 032 -  6 150

3 067 5563 067 5563 067 5563 067 556 3 143 1103 143 1103 143 1103 143 110 2 924 626 3 056 834

     30 novembre 2007     30 novembre 2007     30 novembre 2007     30 novembre 2007                  31 mai 2007

Prêts et avances

Non garantis

Actions et parts cotées

Actions et parts non cotées

Prêts et avances

Garantis

(en milliers)

Taux Taux Taux Taux 

variables variables variables variables Total Total Total Total 

Moins Moins Moins Moins De De De De 5 ans 5 ans 5 ans 5 ans 

d'un an d'un an d'un an d'un an 1 à 5 ans 1 à 5 ans 1 à 5 ans 1 à 5 ans et plus et plus et plus et plus 

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$ $$$$

14 78314 78314 78314 783 239 887239 887239 887239 887 196 464196 464196 464196 464 279 640279 640279 640279 640 730 774730 774730 774730 774

10,910,910,910,9 %%%%                1,3               1,3               1,3               1,3 1 1 1 1 %%%% 10,410,410,410,4 %%%% 8,28,28,28,2 %%%%

1 6501 6501 6501 650 5 3955 3955 3955 395 6 5456 5456 5456 545 3 7503 7503 7503 750 17 34017 34017 34017 340

8,38,38,38,3 %%%% 11,011,011,011,0 %%%% 11,411,411,411,4 %%%% 12,012,012,012,0 %%%%

17 491 260 003 132 073 366 570 776 137

                   10,4 %                      1,8 1%                      9,5 %                      8,9 %

2 252 6 545 4 827 13 624

                     7,9 %                    10,7 %                    11,2 %

Garantis

Taux moyen effectif

Garantis

31 mai 2007

Non garantis

Taux moyen effectif

Taux moyen effectif

Non garantis

Taux fixesTaux fixesTaux fixesTaux fixes

Taux moyen effectif

Prêts et avances à la juste valeurPrêts et avances à la juste valeurPrêts et avances à la juste valeurPrêts et avances à la juste valeur

(en milliers)

Échéance

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007
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5.5.5.5.    Investissements Investissements Investissements Investissements (suite)    
    

Instruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivés    

    

Moins Moins Moins Moins 6 mois 6 mois 6 mois 6 mois 

de 6 mois de 6 mois de 6 mois de 6 mois et plus et plus et plus et plus Total Total Total Total 

$ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

Juste valeur1

54545454 54545454

(8 399)(8 399)(8 399)(8 399) (686)(686)(686)(686) (9 085)(9 085)(9 085)(9 085)

Achats d'options de vente 1 3651 3651 3651 365 4 6134 6134 6134 613 5 9785 9785 9785 978

Ventes d'options de vente (58)(58)(58)(58) (2 278)(2 278)(2 278)(2 278) (2 336)(2 336)(2 336)(2 336)

(3 065)(3 065)(3 065)(3 065) (3 065)(3 065)(3 065)(3 065)

(10 157)(10 157)(10 157)(10 157) 1 7031 7031 7031 703 (8 454)(8 454)(8 454)(8 454)

Valeur notionnelle
78787878 78787878

62 58362 58362 58362 583 31 30231 30231 30231 302 93 88593 88593 88593 885

Achats d'options de vente 55 33255 33255 33255 332 28 22728 22728 22728 227 83 55983 55983 55983 559

Ventes d'options de vente 41 65341 65341 65341 653 22 51222 51222 51222 512 64 16564 16564 16564 165

100 000100 000100 000100 000 100 000100 000100 000100 000

Juste valeur1

(8 084) (10 160) (18 244)

36 1 344 1 380

(6) (347) (353)

4 770 4 770

(3 284) (9 163) (12 447)

Valeur notionnelle

33 939 58 633 92 572

30 733 53 080 83 813

25 575 43 260 68 835

100 000 100 000

1.

Contrats à terme sur obligations

Contrats d'options sur actions

Achats d'options de vente

Ventes d'options d'achat

Achats d'options de vente

Ventes d'options de vente

Contrats à terme sur obligations

Ventes d'options d'achat

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Ventes d'options d'achat

(en milliers)

Échéance

Contrats à terme sur actions

Contrats d'options sur actions

Contrats à terme sur obligations

La juste valeur nette des instruments financiers dérivés est de -8,5 millions $ (31 mai 2007,-12,4 millions $). La juste valeur de ces
instruments pour lesquels la valeur est positive est de 6,0 millions $ (31 mai 2007, 6,2 millions $) et est présentée aux
Investissements. Ceux dont la valeur est négative est de 14,5 millions $ (31 mai 2007, 18,6 millions $) et est présentée aux
Créditeurs.

Ventes d'options de vente

Contrats d'options sur actions

Ventes d'options d'achat

31 mai 2007

Contrats à terme sur actions

Contrats à terme sur obligations

Contrats d'options sur actions
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5.5.5.5.    Investissements Investissements Investissements Investissements (suite)    
 

Répartition des investissements par secteur d’activité et risque maximalRépartition des investissements par secteur d’activité et risque maximalRépartition des investissements par secteur d’activité et risque maximalRépartition des investissements par secteur d’activité et risque maximal    
 
 

 
 

Fonds régionalFonds régionalFonds régionalFonds régional

ManufacturierManufacturierManufacturierManufacturier ServicesServicesServicesServices ou local etou local etou local etou local et

et primaireet primaireet primaireet primaire et tourismeet tourismeet tourismeet tourisme immobilierimmobilierimmobilierimmobilier TotalTotalTotalTotal

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$ $$$$

Investissements au coût 812 742812 742812 742812 742 680 627680 627680 627680 627 944 635944 635944 635944 635 629 552629 552629 552629 552 3 067 5563 067 5563 067 5563 067 556

(224 469)(224 469)(224 469)(224 469) (102 854)(102 854)(102 854)(102 854) 292 576292 576292 576292 576 110 301110 301110 301110 301 75 55475 55475 55475 554

588 273588 273588 273588 273 577 773577 773577 773577 773 1 237 2111 237 2111 237 2111 237 211 739 853739 853739 853739 853 3 143 1103 143 1103 143 1103 143 110

Répartition des investissements effectués

par les fonds régionaux ou locaux 9 4279 4279 4279 427 58 47158 47158 47158 471 39 94539 94539 94539 945 (107 843)(107 843)(107 843)(107 843)                     -                       -                       -                       -   

Fonds engagés mais non déboursés1 313 587313 587313 587313 587 57 35057 35057 35057 350 152 672152 672152 672152 672 53 26153 26153 26153 261 576 870576 870576 870576 870

Garanties et cautionnements2 4 1234 1234 1234 123 1 5001 5001 5001 500 21 50021 50021 50021 500 27 12327 12327 12327 123

Risque maximal 911 287911 287911 287911 287 697 717697 717697 717697 717 1 431 3281 431 3281 431 3281 431 328 706 771706 771706 771706 771 3 747 1033 747 1033 747 1033 747 103

803 456 576 375 925 301 619 494 2 924 626

(208 623) (49 230) 310 350 79 711 132 208

594 833 527 145 1 235 651 699 205 3 056 834

Répartition des investissements effectués

par les fonds régionaux ou locaux 8 062 56 728 36 667 (101 457) -  

257 440 144 819 197 743 56 427 656 429

5 673 1 500 21 500 28 673

Risque maximal 860 335 734 365 1 471 561 675 675 3 741 936

1.

2.

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Les fonds engagés mais non déboursés représentent les investissements qui ont déjà été convenus et pour lesquels des sommes ont été
engagées, mais non encore déboursées à la date du bilan.

Plus-value (moins-value) non réalisée

Juste valeur

(en milliers)

Secteur d'activitéSecteur d'activitéSecteur d'activitéSecteur d'activité

En vertu de l’article 17 de sa loi constitutive, lorsque le Fonds fait un investissement sous la forme d’une garantie ou d’un
cautionnement, il doit établir et maintenir pour la durée d’un tel investissement une réserve équivalente à au moins 50 % de sa valeur.
Cette réserve est constituée à même Autres placements.

Investissements Investissements Investissements Investissements 

 technologiques technologiques technologiques technologiques

Fonds engagés mais non déboursés1

Garanties et cautionnements2

Investissements au coût

Juste valeur

Plus-value (moins-value) non réalisée

31 mai 2007
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5.5.5.5.    InvestissementInvestissementInvestissementInvestissements s s s (suite)    
 
Le Fonds a octroyé des garanties et cautionnements qui ne comportent généralement pas d’échéances spécifiques 
et qui sont des engagements irrévocables du Fonds à effectuer les paiements d’entreprises partenaires qui ne 
pourraient pas respecter leurs obligations envers des tiers, pour un montant maximal total non actualisé et aux fins 
suivantes : 

Au 30 novembre 2007 et au 31 mai 2007, il n’y a aucune moins-value non réalisée relativement aux garanties et 
cautionnements. 
 
De plus, dans le cours normal de ses activités, le Fonds conclut diverses conventions prévoyant des 
indemnisations. Ces indemnisations sont habituellement en rapport avec les cessions d’investissements pour les 
représentations et garanties données et la responsabilité des administrateurs ou dirigeants du Fonds ou ses 
représentants auprès d’entreprises partenaires. Cette dernière responsabilité est couverte, sujet à certaines 
conditions, par une assurance responsabilité. La nature de ces conventions ne permet pas de faire une estimation 
raisonnable du montant maximal que le Fonds pourrait devoir payer aux contreparties. La direction du Fonds 
estime qu’il y a très peu de risques que ces obligations, en tenant compte des provisions constituées, occasionnent 
des charges importantes additionnelles.  
 
 

6.6.6.6.    Autres placementsAutres placementsAutres placementsAutres placements    
 

 
La rubrique Autres placements inclut des titres en devises, libellés majoritairement en dollars américains, d’une 
juste valeur de 759,5 millions $ (31 mai 2007, 636,3 millions $). 

Coût Coût Coût Coût Juste valeurJuste valeurJuste valeurJuste valeur Coût Juste valeur

(en milliers) $ $ $ $ $ $ $ $ $ $

Actions et parts 1 202 5611 202 5611 202 5611 202 561 1 048 467 1 219 156

253 521253 521253 521253 521 93 917 102 411

Obligations 2 681 9532 681 9532 681 9532 681 953 3 114 550 3 100 648

Instruments du marché monétaire 380 487380 487380 487380 487 7 810 7 829

4 518 5224 518 5224 518 5224 518 522 4 264 744 4 430 044

Instruments financiers dérivés 24 69224 69224 69224 692 (984) 46 740

4 543 2144 543 2144 543 2144 543 214 4 263 760 4 476 784

4 409 2224 409 2224 409 2224 409 222

(1 274)(1 274)(1 274)(1 274)

4 407 9484 407 9484 407 9484 407 948

                       31 mai  2007 

Parts de fonds de fonds de couverture

1 096 7051 096 7051 096 7051 096 705

247 711247 711247 711247 711

2 683 3632 683 3632 683 3632 683 363

          30 novembre 2007            30 novembre 2007            30 novembre 2007            30 novembre 2007  

381 443381 443381 443381 443

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 31 mai 

2007 2007 2007 2007 2007 

(en milliers)  $  $  $  $  $ 

Pour des emprunts sur des projets immobiliers 21 50021 50021 50021 500 21 500

Pour l'exploitation et des marges de crédit d'exploitation - sans recours 5 6235 6235 6235 623 7 173

Montant maximal 27 12327 12327 12327 123 28 673
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6.6.6.6.    Autres placements Autres placements Autres placements Autres placements (suite)    
    
RépartitRépartitRépartitRépartition par échéanceion par échéanceion par échéanceion par échéance    

 
 

 
 

Échéance

Moins Moins Moins Moins 
d'un and'un and'un and'un an

De 1De 1De 1De 1
à 5 ans à 5 ans à 5 ans à 5 ans 

De 5De 5De 5De 5
à 10 ansà 10 ansà 10 ansà 10 ans

De 10De 10De 10De 10
à 20 ansà 20 ansà 20 ansà 20 ans

De 20De 20De 20De 20
à 30 ansà 30 ansà 30 ansà 30 ans

30 ans30 ans30 ans30 ans
et pluset pluset pluset plus TotalTotalTotalTotal

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$ $$$$ $$$$ $$$$

Juste valeur 265 382265 382265 382265 382 888 701888 701888 701888 701 853 809853 809853 809853 809 221 673221 673221 673221 673 399 888399 888399 888399 888 52 50052 50052 50052 500 2 681 9532 681 9532 681 9532 681 953

Coût 268 108268 108268 108268 108 895 824895 824895 824895 824 858 191858 191858 191858 191 219 253219 253219 253219 253 390 060390 060390 060390 060 51 92751 92751 92751 927 2 683 3632 683 3632 683 3632 683 363

Valeur nominale 265 295265 295265 295265 295 876 863876 863876 863876 863 856 926856 926856 926856 926 207 105207 105207 105207 105 357 966357 966357 966357 966 47 51847 51847 51847 518 2 611 6732 611 6732 611 6732 611 673

Taux moyen effectif 4,34,34,34,3 %%%% 4,74,74,74,7 %%%% 4,84,84,84,8 %%%% 5,35,35,35,3 %%%% 5,55,55,55,5 %%%% 5,15,15,15,1 %%%% 4,94,94,94,9 %%%%

Taux moyen nominal 5,35,35,35,3 %%%% 5,25,25,25,2 %%%% 4,84,84,84,8 %%%% 5,95,95,95,9 %%%% 6,16,16,16,1 %%%% 5,75,75,75,7 %%%% 5,35,35,35,3 %%%%

Juste valeur 560 520 1 124 392 764 701 206 795 384 842 59 398 3 100 648

Coût 567 155 1 139 283 776 162 204 421 369 011 58 518 3 114 550

Valeur nominale 558 245 1 113 804 754 042 190 256 338 558 54 118 3 009 023

Taux moyen effectif                 4,3 %                 4,5 %                 4,8 % 5,3 %                 5,6 %                 5,1 %                 4,8 %

Taux moyen nominal                5,7 %                 5,1 %                 5,1 % 6,0 %                 6,2 %                 5,6 %                 5,4 %

ObligationsObligationsObligationsObligations

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

31 mai 2007

(en milliers)

Instruments du marché monétaireInstruments du marché monétaireInstruments du marché monétaireInstruments du marché monétaire

Échéance

Moins Moins Moins Moins 
d'un moisd'un moisd'un moisd'un mois

De 1De 1De 1De 1
 à 6 mois à 6 mois à 6 mois à 6 mois

6 mois6 mois6 mois6 mois
et pluset pluset pluset plus TotalTotalTotalTotal

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$

Juste valeur 131 066131 066131 066131 066 191 412191 412191 412191 412 58 00958 00958 00958 009 380 487380 487380 487380 487

Taux moyen effectif 4,64,64,64,6 %%%% 4,84,84,84,8 %%%% 4,54,54,54,5 %%%% 4,74,74,74,7 %%%%

Juste valeur 3 437 3 474 918 7 829

Taux moyen effectif                   4,2%                  3,9 %                  4,2 % 4,1%

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

31 mai 2007

(en milliers)
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6.6.6.6.    Autres placements Autres placements Autres placements Autres placements (suite) 

Répartition par échéance Répartition par échéance Répartition par échéance Répartition par échéance (suite) 

Instruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivés    
    

Moins Moins Moins Moins De 1De 1De 1De 1 6 mois 6 mois 6 mois 6 mois 
d'un mois d'un mois d'un mois d'un mois à 6 mois à 6 mois à 6 mois à 6 mois et plus et plus et plus et plus Total Total Total Total 

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$

Juste valeur1

Ventes d'options d'achat (5 644)(5 644)(5 644)(5 644) (3 517)(3 517)(3 517)(3 517) (9 161)(9 161)(9 161)(9 161)

Achats d'options de vente 5 3475 3475 3475 347 3 1503 1503 1503 150 8 4978 4978 4978 497
Ventes d'options de vente (3 873)(3 873)(3 873)(3 873) (1 071)(1 071)(1 071)(1 071) (4 944)(4 944)(4 944)(4 944)

Contrats d'options sur obligations
Ventes d'options d'achat ---- (22)(22)(22)(22) (860)(860)(860)(860) (882)(882)(882)(882)

Contrats à terme sur obligations (1 185)(1 185)(1 185)(1 185) (2 942)(2 942)(2 942)(2 942) (671)(671)(671)(671) (4 798)(4 798)(4 798)(4 798)

3 4723 4723 4723 472 2 0002 0002 0002 000 5 4725 4725 4725 472

Ventes d'options d'achat (2 936)(2 936)(2 936)(2 936) (1 881)(1 881)(1 881)(1 881) (4 817)(4 817)(4 817)(4 817)
Achats d'options de vente 3 5323 5323 5323 532 3 3913 3913 3913 391 6 9236 9236 9236 923

Ventes d'options de vente (1 700)(1 700)(1 700)(1 700) (1 511)(1 511)(1 511)(1 511) (3 211)(3 211)(3 211)(3 211)

Contrats à terme sur devises (6 337)(6 337)(6 337)(6 337) (779)(779)(779)(779) (7 116)(7 116)(7 116)(7 116)

(4 050)(4 050)(4 050)(4 050) (7 017)(7 017)(7 017)(7 017) (2 970)(2 970)(2 970)(2 970) (14 037)(14 037)(14 037)(14 037)

Valeur notionnelle

Ventes d'options d'achat 53 67753 67753 67753 677 62 28562 28562 28562 285 115 962115 962115 962115 962

Achats d'options de vente 50 47250 47250 47250 472 57 41457 41457 41457 414 107 886107 886107 886107 886
Ventes d'options de vente 42 90142 90142 90142 901 49 97349 97349 97349 973 92 87492 87492 87492 874

Contrats d'options sur obligations

Ventes d'options d'achat 100 000100 000100 000100 000 50 00050 00050 00050 000 50 00050 00050 00050 000 200 000200 000200 000200 000
Contrats à terme sur obligations 421 100421 100421 100421 100 599 700599 700599 700599 700 25 00025 00025 00025 000 1 045 8001 045 8001 045 8001 045 800

50 00050 00050 00050 000 25 00025 00025 00025 000 75 00075 00075 00075 000

Ventes d'options d'achat 53 60153 60153 60153 601 53 50053 50053 50053 500 107 101107 101107 101107 101

Achats d'options de vente 50 00050 00050 00050 000 50 00050 00050 00050 000 100 000100 000100 000100 000
Ventes d'options de vente 42 50042 50042 50042 500 45 00045 00045 00045 000 87 50087 50087 50087 500

Contrats à terme sur devises 206 766206 766206 766206 766 565 627565 627565 627565 627 772 393772 393772 393772 393

Juste valeur1

Ventes d'options d'achat -  (13) (13)

Contrats à terme sur obligations 1 321 35 498 36 819
-  (377) (377)

Ventes d'options d'achat (6 017) (2 544) (8 561)
Achats d'options de vente 815 443 1 258

Ventes d'options de vente (359) (149) (508)
Contrats à terme sur devises 2 899 101 3 000

2 899 (4 516) 33 235 31 618

Valeur notionnelle

Ventes d'options d'achat 15 000 150 000 165 000

Contrats à terme sur obligations 485 735 945 000 1 430 735

40 627 25 000 65 627

Ventes d'options d'achat 55 500 27 750 83 250
Achats d'options de vente 48 125 24 375 72 500

Ventes d'options de vente 42 500 21 250 63 750
Contrats à terme sur devises 79 601 563 010 642 611

1.

Contrats d'options sur indices boursiers

La juste valeur nette des instruments financiers dérivés est de -14,0 millions $ (31 mai 2007, 31,6 m illions $). La juste valeur de ces
instruments pour lesquels la valeur est positive est de 24,7 millions $ (31 mai 2007, 46,7 millions $) et est présentée aux Autres
placements. Ceux dont la valeur est négative est de 38,7 millions $ (31 mai 2007, 15,1 m illions $) et est présentée aux Créditeurs.

(en milliers)

31 mai 2007

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Contrats à terme sur indices boursiers

Contrats à terme sur indices boursiers

Contrats d'options sur obligations

Contrats d'options sur indices boursiers

Échéance

Contrats d'options sur indices boursiers

Contrats d'options sur obligations

Contrats à terme sur indices boursiers

Contrats d'options sur actions

Contrats d'options sur actions

Contrats à terme sur indices boursiers
Contrats d'options sur indices boursiers
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6.6.6.6.    Autres placements Autres placements Autres placements Autres placements (suite)    
 

Répartition de la juste valeur par secteur d’activitéRépartition de la juste valeur par secteur d’activitéRépartition de la juste valeur par secteur d’activitéRépartition de la juste valeur par secteur d’activité1111 

    
7.7.7.7.    Prêts de titresPrêts de titresPrêts de titresPrêts de titres    

 
Dans le cours normal des affaires, le Fonds effectue des opérations de prêts de titres afin de dégager des produits 
supplémentaires et obtient en échange des garanties ou des éléments d’actif représentant un montant minimal 
prescrit par toute loi applicable ou un pourcentage pouvant varier en fonction des meilleures pratiques. Selon les 
titres prêtés, ce pourcentage se situe entre 102 % et 106 % (31 mai 2007 , entre 102 % et 115 %) et la juste valeur 
de l’ensemble des titres prêtés s’établit à 449 millions $ (31 mai 2007, 379 millions $). 
 
 

Actions Actions Actions Actions 
et partset partset partset parts ObligationsObligationsObligationsObligations

Instruments du Instruments du Instruments du Instruments du 
marché monétairemarché monétairemarché monétairemarché monétaire TotalTotalTotalTotal

$$$$ $$$$ $$$$ $$$$

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Gouvernements et organismes 
gouvernementaux 1 308 3061 308 3061 308 3061 308 306 20 27020 27020 27020 270 1 328 5761 328 5761 328 5761 328 576

Institutions financières 70 54570 54570 54570 545 917 369917 369917 369917 369 278 683278 683278 683278 683 1 266 5971 266 5971 266 5971 266 597

Investissements technologiques 134 137134 137134 137134 137 65 86565 86565 86565 865 200 002200 002200 002200 002

Manufacturier et primaire 755 463755 463755 463755 463 261 811261 811261 811261 811 32 97832 97832 97832 978 1 050 2521 050 2521 050 2521 050 252

Services et tourisme 495 937495 937495 937495 937 128 602128 602128 602128 602 48 55648 55648 55648 556 673 095673 095673 095673 095

1 456 0821 456 0821 456 0821 456 082 2 681 9532 681 9532 681 9532 681 953 380 487380 487380 487380 487 4 518 5224 518 5224 518 5224 518 522

31 mai 2007

Gouvernements et organismes
  gouvernementaux 1 550 226 2 807 1 553 033

Institutions financières 38 640 1 031 616 4 913 1 075 169

Investissements technologiques 110 773 52 246 163 019

Manufacturier et primaire 781 286 201 523 982 809

Services et tourisme 390 868 265 037 109 656 014

1 321 567 3 100 648 7 829 4 430 044

1. Cette répartition ne tient pas compte de l'impact des changements de répartition d'actifs découlant des instruments financiers
dérivés.

(en milliers)
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8.8.8.8.    ImmobilisationsImmobilisationsImmobilisationsImmobilisations    

Le coût non amorti de la partie de la bâtisse destinée à la location est de 26,0 millions $ (31 mai 2007, 
26,4 millions $). 
 

9.9.9.9.    Montants sous gestionMontants sous gestionMontants sous gestionMontants sous gestion    
 
Les montants sous gestion sont remboursables sur demande et renouvelables mensuellement.  Ils portent intérêts 
selon un taux établi en fonction du taux de rendement des Autres placements. Ainsi la juste valeur de ces  
montants sous gestion provenant  de fonds régionaux et spécialisés, correspond à leur valeur comptable. Le taux 
d’intérêt au 30 novembre 2007 et au 31 mai 2007 est de 4,75 % . 
 

10.10.10.10.    Marges de créditMarges de créditMarges de créditMarges de crédit    
 
Le Fonds dispose de marges de crédit d’un montant de 40,0 millions $ (31 mai 2007, 40,0 millions $). Ces marges 
de crédit portent intérêt au taux préférentiel et  sont renouvelables annuellement. Au 30 novembre 2007 et au 31 
mai 2007, ces marges ne sont pas utilisées. 
 

11.11.11.11.    Actif netActif netActif netActif net    

 
CapitalCapitalCapitalCapital----actionsactionsactionsactions    

 
AutoriséAutoriséAutoriséAutorisé    

 
Actions catégorie A 
 
Nombre illimité d’actions catégorie A à être émises en séries 1 et 2, sans valeur nominale, avec droit de vote, 
rachetables et non aliénables à moins d’une autorisation du conseil d’administration. 
 
Les actions catégorie A, séries 1 et 2, comportent le droit d’être échangées entre elles et prennent rang également 
entre elles. Cependant, les actions catégorie A, série 1, ne peuvent être émises qu’à une personne physique qui 
demande leur transfert à un fiduciaire dans le cadre d’un régime enregistré d’épargne-retraite. 
 

AmortissementAmortissementAmortissementAmortissement Coût nonCoût nonCoût nonCoût non

CoûtCoûtCoûtCoût cumulécumulécumulécumulé amortiamortiamortiamorti
(en milliers) $$$$ $$$$ $$$$

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Bâtisses 66 76766 76766 76766 767 9 3209 3209 3209 320 57 44757 44757 44757 447

Mobilier et équipement de bureau 16 25016 25016 25016 250 13 61813 61813 61813 618 2 6322 6322 6322 632

Équipement informatique 7 5407 5407 5407 540 5 3775 3775 3775 377 2 1632 1632 1632 163

Développement informatique 18 03618 03618 03618 036 16 46416 46416 46416 464 1 5721 5721 5721 572

108 593108 593108 593108 593 44 77944 77944 77944 779 63 81463 81463 81463 814

31 mai 2007

Bâtisses 66 767 8 416 58 351

Mobilier et équipement de bureau 16 213 12 918 3 295

Équipement informatique 7 361 4 832 2 529

Développement informatique 17 307 16 200 1 107

107 648 42 366 65 282



    

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)    

Notes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentaires 
 

    

18 

11111111    Actif net Actif net Actif net Actif net (suite)    

 
CapitalCapitalCapitalCapital----actions actions actions actions (suite) 
 

Autorisé Autorisé Autorisé Autorisé (suite) 
 
Actions catégorie G 
 
Nombre illimité d’actions catégorie G, sans valeur nominale, sans droit de vote, sans droit au dividende, non 
transférables et non rachetables. Advenant la dissolution, la liquidation ou toute autre distribution totale ou 
partielle des biens du Fonds, ces actions confèrent à leur détenteur le droit d’être remboursé après que tous les 
détenteurs d’actions de catégorie A aient été remboursés. 
 

Actions catégorie B 
 
Nombre illimité d’actions catégorie B, sans valeur nominale, sans droit de vote, non participantes, donnant droit à 
un dividende préférentiel dont le taux est fixé par le conseil d’administration. En cas de liquidation, elles prennent 
rang avant les actions catégories A et G. 
 

SouscritSouscritSouscritSouscrit    
 
Le capital souscrit représente les sommes d’argent encaissées et pour lesquelles aucune action de catégorie A ne 
peut être émise en contrepartie en vertu de la politique d’achat de gré à gré. Ces sommes d’argent feront l’objet 
d’une émission d’actions de catégorie A au moment prévu dans la politique, au prix de l’action en vigueur à cette 
date. 
 

Modalités de rachatModalités de rachatModalités de rachatModalités de rachat    
 
L’action catégorie A n’est généralement rachetable que si la personne qui l’a acquise du Fonds a atteint l’âge de 55 
ans et s’est prévalue d’un droit à la préretraite ou à la retraite ou si elle a atteint l’âge de 65 ans. Le prix de rachat 
est fixé semestriellement sur la base de la valeur du Fonds. 
 
Les actionnaires peuvent également retirer leur mise de fonds dans un délai de 60 jours de la date de souscription 
ou de la date de la première retenue sur le salaire, au prix payé, mais ce rachat entraîne la perte du crédit d’impôt. 
 
Le Fonds ne peut acheter de gré à gré une action catégorie A que dans la mesure et les cas prévus par la politique 
adoptée par le conseil d’administration et approuvée par le ministre des Finances. 

    
VirementVirementVirementVirement    
 
Lors de l’assemblée annuelle des actionnaires tenue le 8 novembre 2003, les actionnaires ont ratifié le règlement 
no 68 qui permet aux administrateurs, par simple résolution, d’augmenter ou de réduire le montant du capital-
actions émis et payé afférent aux actions catégorie A, série 1, en circulation et d’imputer tout surplus d’apport à la 
réduction ou à l’élimination du déficit. 
 
Au cours de la période, les administrateurs du Fonds ont approuvé une résolution visant à augmenter le capital 
émis et payé des actions catégorie A, série 1, d’un montant de 60 millions $ (30 novembre 2006, 30 millions $) par 
virement des bénéfices non répartis. 
 
Au 30 novembre 2007, le Fonds avait procédé à des virements des bénéfices non répartis au capital-actions pour 
un montant cumulatif de 1 184 millions $. 
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11.11.11.11.    Actif net Actif net Actif net Actif net (suite)    
 

Capital émis et payé et souscritCapital émis et payé et souscritCapital émis et payé et souscritCapital émis et payé et souscrit    

 

Surplus d’apportSurplus d’apportSurplus d’apportSurplus d’apport    
  
Le surplus d’apport provient de la réduction du capital émis et payé et de l’excédent de la valeur moyenne du 
capital-actions émis sur le prix payé lors du rachat d’actions. 

 

12.12.12.12.    ÉventualitésÉventualitésÉventualitésÉventualités    
 
Dans le cours normal de ses activités, le Fonds est partie à des réclamations et litiges. Le Fonds constitue des 
provisions lorsqu’il le juge nécessaire. De l’avis de la direction, le montant global du passif éventuel, net des 
provisions comptabilisées, n’aurait pas de répercussion défavorable significative sur la situation financière du 
Fonds. 
 

13.13.13.13.    ProduitsProduitsProduitsProduits    
 
La variation de la plus-value ou moins-value non réalisée de la période relative aux instruments financiers non 
cotés est positive de 7,2 millions $.  
 

Les intérêts sur les montants sous gestion d’un montant de 8,9 millions $ (30 novembre 2006, 7,3 millions $) sont 
présentés en diminution des produits d’intérêts et sont capitalisés aux montants sous gestion. 

Souscrit Souscrit Souscrit Souscrit TotalTotalTotalTotal

Catégorie G Catégorie G Catégorie G Catégorie G Catégorie A Catégorie A Catégorie A Catégorie A 
 Nombre Nombre Nombre Nombre 

Nombre Nombre Nombre Nombre $ $ $ $ Nombre Nombre Nombre Nombre $ $ $ $ et $ et $ et $ et $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

280 932280 932280 932280 932 6 272 3016 272 3016 272 3016 272 301 3 6963 6963 6963 696 77 32677 32677 32677 326 20 12520 12520 12520 125 389389389389 6 370 1416 370 1416 370 1416 370 141

12 75412 75412 75412 754 320 765320 765320 765320 765 342342342342 8 5588 5588 5588 558 329 323329 323329 323329 323

souscriptions d'actions 58585858 58585858

(6 556)(6 556)(6 556)(6 556) (146 771)(146 771)(146 771)(146 771) (166)(166)(166)(166) (3 490)(3 490)(3 490)(3 490) (150 261)(150 261)(150 261)(150 261)

60 00060 00060 00060 000 60 00060 00060 00060 000

287 130287 130287 130287 130 6 506 2956 506 2956 506 2956 506 295 3 8723 8723 8723 872 82 39482 39482 39482 394 20 12520 12520 12520 125 447447447447 6 609 2616 609 2616 609 2616 609 261

273 754 5 968 803 3 712 76 489 20 125 346

10 643 251 363 199 4 697

souscriptions d'actions (22)

(6 304) (137 559) (162) (3 355)

30 000

278 093 6 112 607 3 749 77 831 20 125 324

Rachats d'actions

Virement

Solde à la finSolde à la finSolde à la finSolde à la fin

30 novembre 2006

Rachats d'actions

Virement

Solde à la fin 6 210 887

(140 914)

30 000

Variation nette des

Capital-actionsCapital-actionsCapital-actionsCapital-actions

Catégorie  ACatégorie  ACatégorie  ACatégorie  A

Série 1Série 1Série 1Série 1 Série 2Série 2Série 2Série 2

ÉmisÉmisÉmisÉmis

(en milliers)

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007

Solde au débutSolde au débutSolde au débutSolde au début

Émissions d'actions

256 060

(22)

6 065 763Solde au début

Émissions d'actions

Variation nette des
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14.14.14.14.    Charges d’exploitationCharges d’exploitationCharges d’exploitationCharges d’exploitation    

 

15.15.15.15.    ImpôtsImpôtsImpôtsImpôts        

Les impôts sur les bénéfices se détaillent comme suit :  

Ces impôts diffèrent du montant qui serait obtenu si on appliquait le taux d’imposition de base combiné 

(provincial et fédéral) au bénéfice avant impôts. Cet écart est expliqué de la façon suivante : 

30 novembre  30 novembre  30 novembre  30 novembre  30 novembre  

2007  2007  2007  2007  2006  
(en milliers) $$$$ $  

Traitements et charges sociales 29 11029 11029 11029 110 28 377
Frais d'occupation et loyers 4 3524 3524 3524 352 4 809
Frais de publicité et d'information 4 7584 7584 7584 758 4 286
Frais de transaction 925925925925 1 119
Honoraires professionnels 2 9392 9392 9392 939 5 193
Honoraires de gestion 3 3283 3283 3283 328 2 742
Déplacements, voyages et représentation 1 1681 1681 1681 168 1 118
Fournitures et matériel de bureau 1 0241 0241 0241 024 1 012
Produits d'honoraires et autres produits (2 591)(2 591)(2 591)(2 591) (2 577)
Produits de location (1 887)(1 887)(1 887)(1 887) (1 830)
Taxe sur le capital 1 9641 9641 9641 964 2 581
Amortissement du développement informatique 264264264264 542
Amortissement des autres immobilisations 2 1492 1492 1492 149 2 175

47 50347 50347 50347 503 49 547

6 mois6 mois6 mois6 mois

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 

2007 2007 2007 2007 2006 

$ $ $ $ $ 

(1 014)(1 014)(1 014)(1 014) 1 060

2 0642 0642 0642 064 2 790

1 0501 0501 0501 050 3 850

6 mois6 mois6 mois6 mois

(en milliers)

Exigibles

Futurs

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 

2007 2007 2007 2007 2006 

$ $ $ $ $ 

Impôts selon le taux d’imposition de base combiné 45,8 % (2006, 45,7 %) 6 2186 2186 2186 218 82 329

Dividendes non imposables (6 466)(6 466)(6 466)(6 466) (5 675)

Gain ou perte en capital et variation de la plus-value ou

  moins-value non réalisée

Impôt provincial supplémentaire (5 064)(5 064)(5 064)(5 064) 5 529

Écart de taux et partie non déductible (non imposable) 16 09116 09116 09116 091 (33 035)

Impôt fédéral remboursable 5 8735 8735 8735 873 (14 949)

Déduction d'impôt provincial 7 1567 1567 1567 156 (9 758)

Impôt en main remboursable au titre de dividendes (22 021)(22 021)(22 021)(22 021) (17 235)

Impôt des grandes sociétés                              -                                -                                -                                -   (1 519)

Autres éléments (737)(737)(737)(737) (1 837)

1 0501 0501 0501 050 3 850

6 mois6 mois6 mois6 mois

(en milliers)



    

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)    

Notes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentairesNotes complémentaires 
 

    

21 

15.15.15.15.    Impôts Impôts Impôts Impôts (suite)    

 
 
Au fédéral, le Fonds est imposé selon les règles relatives aux sociétés de placement à capital variable. L’impôt payé 
sur les gains en capital est recouvrable à la suite de rachats d’actions ou par l’augmentation du capital versé lors 
des virements d’une partie des bénéfices non répartis au capital-actions émis et payé. Le solde de cet impôt d’un 
montant de 15,4 millions $ (31 mai 2007, 16,9 millions $) est inclus dans Débiteurs et autres actifs. 
 
Le Fonds, ayant un statut de société privée, a accès à l’impôt en main remboursable au titre de dividendes (IMRTD). 
L’IMRTD est recouvrable par l’augmentation du capital versé lors de virements d’une partie des bénéfices non 
répartis au capital-actions émis et payé. De cet impôt de 22,4  millions $ (31 mai 2007, 33,6 millions $), un 
montant de 20,0  millions $ (31 mai 2007, 33,3 millions $) a été appliqué en réduction des impôts sur les 
bénéfices suite au virement approuvé par les administrateurs au cours de la période visant à récupérer cet impôt. 
Le solde est inclus dans Débiteurs et autres actifs. 
 

16.16.16.16.    Avantages sociaux futursAvantages sociaux futursAvantages sociaux futursAvantages sociaux futurs    
 
Le 1er janvier 2001, le Fonds a mis en place des régimes de retraite à prestations déterminées capitalisés et non 
capitalisés qui garantissent à la plupart de ses employés le paiement de prestations de retraite. Les prestations 
déterminées de ces régimes de retraite sont fondées sur le nombre d'années de service et sur le salaire annuel 
moyen. Ce dernier correspond à la moyenne annualisée du salaire pendant les 36 mois consécutifs de service qui 
produit la moyenne la plus élevée. 
 
De plus, depuis le 1er juillet 2003, le Fonds maintient un régime facultatif d'assurance individuelle pour les 
employés retraités. 
 
Les obligations au titre des prestations constituées de ces régimes, évaluées par des actuaires indépendants, et les 
actifs à la juste valeur sont déterminés en date du 30 septembre 2007. L'évaluation actuarielle la plus récente des 
régimes de retraite aux fins de capitalisation a été effectuée en date du 31 décembre 2006 et la prochaine 
évaluation sera effectuée au plus tard le 31 décembre 2009. 

    
 
 
 
 
 

Les éléments donnant lieu aux actifs d'impôts futurs se détaillent comme suit :

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 31 mai

2007 2007 2007 2007 2007

$ $ $ $ $

Immobilisations 489489489489 557

Investissements et autres (404)(404)(404)(404) 163

85858585 720

Les éléments donnant lieu aux passifs d'impôts futurs se détaillent comme suit :

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 31 mai

2007 2007 2007 2007 2007

$ $ $ $ $

Immobilisations 373373373373 397

Investissements et autres 1 7961 7961 7961 796 343

2 1692 1692 1692 169 740

(en milliers)

(en milliers)
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16. Avantages sociaux futurs 16. Avantages sociaux futurs 16. Avantages sociaux futurs 16. Avantages sociaux futurs (suite)    
 
Les informations relatives aux régimes se présentent comme suit :  

Ce passif au titre des prestations constituées est présenté aux Créditeurs. 

    

Informations complémentaires sur les actifs des régimesInformations complémentaires sur les actifs des régimesInformations complémentaires sur les actifs des régimesInformations complémentaires sur les actifs des régimes    
 
Les actifs des régimes capitalisés sont détenus en fiducie et leur répartition est la suivante : 

 

de retraite de retraite de retraite de retraite d'assurance d'assurance d'assurance d'assurance de retraite d'assurance 
(en milliers) $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

Obligations au titre des prestations constituéesObligations au titre des prestations constituéesObligations au titre des prestations constituéesObligations au titre des prestations constituées

Solde au début 60 68060 68060 68060 680 1 2811 2811 2811 281 46 176 1 741

Coût des services rendus 4 7764 7764 7764 776 43434343 4 224 68

Intérêts débiteurs 1 6261 6261 6261 626 33333333 1 306 47

Prestations versées (270)(270)(270)(270) (4)(4)(4)(4) (674) (3)

Gain actuariel (2 843)(2 843)(2 843)(2 843)

Solde à la fin 63 96963 96963 96963 969 1 3531 3531 3531 353 51 032 1 853

Actifs des régimesActifs des régimesActifs des régimesActifs des régimes

Solde au début 47 67447 67447 67447 674 37 920

Cotisations du Fonds 2 4802 4802 4802 480 4444 1 730 3

Cotisations des employés 1 6961 6961 6961 696 1 714

Prestations versées (270)(270)(270)(270) (4)(4)(4)(4) (674) (3)

Rendement réel des actifs des régimes 179179179179 744

Solde à la fin 51 75951 75951 75951 759 ---- 41 434 -

Rapprochement des obligations au titre des Rapprochement des obligations au titre des Rapprochement des obligations au titre des Rapprochement des obligations au titre des 

  prestations constituées et des actifs des régimes  prestations constituées et des actifs des régimes  prestations constituées et des actifs des régimes  prestations constituées et des actifs des régimes

Situation de capitalisation - déficit (12 210)(12 210)(12 210)(12 210) (1 353)(1 353)(1 353)(1 353) (9 598) (1 853)

Obligation initiale non amortie 748

Perte actuarielle nette non amortie 5 0885 0885 0885 088 554554554554 4 011 210

Coût (gain) non amorti des services passés 57575757 (316)(316)(316)(316) 64

Passif au titre des prestations constituéesPassif au titre des prestations constituéesPassif au titre des prestations constituéesPassif au titre des prestations constituées (7 065)(7 065)(7 065)(7 065) (1 115)(1 115)(1 115)(1 115) (5 523) (895)

6 mois6 mois6 mois6 mois

RégimesRégimesRégimesRégimes

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007  30 novembre 2006

30 novembre 
2006

%

Fonds commun d'actions 59,7

Fonds commun d'obligations 39,6

Encaisse et autres 0,7

100,0

30 novembre 30 novembre 30 novembre 30 novembre 
2007200720072007

1,91,91,91,9

100,0100,0100,0100,0

%%%%

58,358,358,358,3

39,839,839,839,8
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16.16.16.16.    Avantages sociaux futurs Avantages sociaux futurs Avantages sociaux futurs Avantages sociaux futurs (suite)    
 
Les coûts constatés au cours de la période se détaillent comme suit : 

Le total des paiements en espèces au titre des avantages sociaux futurs, qui est constitué des cotisations du Fonds 
à ces régimes de retraite capitalisés et des sommes versées directement aux bénéficiaires au titre de ces régimes 
non capitalisés se chiffre à 2,5 millions $ (30 novembre 2006, 1,7 millions $). 

 

Principales hypothèses actuariellesPrincipales hypothèses actuariellesPrincipales hypothèses actuariellesPrincipales hypothèses actuarielles    
 

Les principales hypothèses actuarielles ayant servi à déterminer les obligations du Fonds au titre des prestations 
constituées et les coûts constatés des régimes sont les suivantes : 

Au 31 mai 2007, le Fonds a déterminé le montant maximal annuel qu’il allait assumer par retraité en vertu du 
régime d’assurance. Cet engagement ne prévoit aucune augmentation dans le futur. 

de retraitede retraitede retraitede retraite d'assuranced'assuranced'assuranced'assurance de retraite d'assurance
%%%% %%%% % %

Obligations au titre des prestations constituées Obligations au titre des prestations constituées Obligations au titre des prestations constituées Obligations au titre des prestations constituées 
  

Taux à la fin de la période
Taux d'actualisation 5,25  5,25  5,25  5,25  5,00 5,00 5,00 5,00 5,25  5,25  

Taux de croissance des salaires 3,50  3,50  3,50  3,50  3,50  

Coûts constatés au titre des prestations constituéesCoûts constatés au titre des prestations constituéesCoûts constatés au titre des prestations constituéesCoûts constatés au titre des prestations constituées  

Taux à la fin de la période précédente
Taux d'actualisation 5,00  5,00  5,00  5,00  5,00 5,00 5,00 5,00 5,25  5,25  

Taux de rendement prévu des actifs des régimes 6,25  6,25  6,25  6,25  6,50  

Taux de croissance des salaires 3,50  3,50  3,50  3,50  3,50  

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007 30 novembre 2006

RégimesRégimesRégimesRégimes

de retraite de retraite de retraite de retraite d'assurance d'assurance d'assurance d'assurance de retraite d'assurance 

(en milliers) $ $ $ $ $ $ $ $ $ $ 

Coût des services rendus au cours de la période,

   déduction faite des cotisations des employés 3 0803 0803 0803 080 43434343 2 510 68

Intérêts débiteurs 1 6261 6261 6261 626 33333333 1 306 47

Rendement réel des actifs des régimes (179)(179)(179)(179) (744)

Gain actuariel (2 843)(2 843)(2 843)(2 843)

Coût avant ajustements pour tenir compte de la

   nature à long terme des avantages sociaux futurs 1 6841 6841 6841 684 76767676 3 072 115

Écart entre le rendement réel et le rendement

   prévu des actifs des régimes (1 372)(1 372)(1 372)(1 372) (533)

Écart entre le montant de la perte ou du gain actuariel
   constaté et le montant réel de la perte ou du gain

   actuariel sur l'obligation au titre des prestations

   constituées 2 9212 9212 9212 921 18181818 7 3

   passés et les modifications effectives des régimes 4444 (20)(20)(20)(20) 3

Amortissement de l'obligation initiale 36

Coûts constatés de la périodeCoûts constatés de la périodeCoûts constatés de la périodeCoûts constatés de la période 3 2373 2373 2373 237 74747474 2 549 154

Écart entre l'amortissement du coût ou du gain des services

RégimesRégimesRégimesRégimes

30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007 30 novembre 2006

6 mois6 mois6 mois6 mois
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17.17.17.17.    Opérations entre apparentésOpérations entre apparentésOpérations entre apparentésOpérations entre apparentés    
 
Dans le cours normal de ses activités, le Fonds conclut des opérations avec des sociétés apparentées qui sont des 
entreprises contrôlées ou soumises à une influence notable. Plusieurs investissements du Fonds dans des 
entreprises sont considérés comme des sociétés apparentées compte tenu du niveau et de la nature de 
l’investissement. Les opérations consistent, essentiellement, en des produits d'intérêts et de dividendes sur les 
investissements et certaines charges d'exploitation, notamment de primes payées en vertu de régimes d'assurance. 
 
Le Fonds, dont la majorité des administrateurs sont nommés par la FTQ, a versé 0,6 million $ à cette dernière pour 
les périodes de six mois terminées les 30 novembre 2007 et 2006 en vertu d’un protocole et d’ententes pour 
rémunérer les services rendus principalement dans le cadre d’activités de formation économique, de bilans 
sociaux, de développement de l’actionnariat, de soutien et d’encadrement de certaines entités. Ces opérations sont 
mesurées à la valeur d'échange, qui correspond à la contrepartie établie et acceptée par les parties.  
 
Le Fonds a constitué la Fondation de la formation économique du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec 
(F.T.Q.) sous l’autorité de la partie III de la Loi sur les compagnies du Québec et il en nomme les membres du 
conseil d’administration. Le Fonds lui a consenti un prêt de 5 millions $, taux d’intérêt variable et conditionnel, 
d’une juste valeur de 3,6 millions $ (31 mai 2007, 3,5 millions $). 
 
Le Fonds a consenti des prêts sans intérêts de 20 millions $ d’une juste valeur de 18,5 millions $ (31 mai 2007, 
17,9 millions $) aux Fonds étudiant solidarité travail du Québec (FESTQ), entités apparentées car le Fonds nomme 
certains administrateurs conjointement avec le gouvernement du Québec. 
 
Ces prêts sont présentés au bilan sous Débiteurs et autres actifs. 
 

18.18.18.18.    Instruments financiersInstruments financiersInstruments financiersInstruments financiers    
 

Gestion des risquesGestion des risquesGestion des risquesGestion des risques    
La gestion du risque se fait à l’intérieur d’un cadre de gestion qui tient compte de la nature des activités ainsi que 
du niveau de risque que le Fonds considère raisonnable d’assumer en tenant compte du rapport risque-rendement 
souhaité et des attentes des actionnaires. Les instruments financiers sont gérés de façon intégrée et globale. Dans 
la poursuite de ses activités, le Fonds est exposé à différents risques, dont les principaux sont les suivants : 
 
Risque de marchéRisque de marchéRisque de marchéRisque de marché    
Le risque de marché est inhérent à la participation du Fonds aux marchés financiers et correspond au risque que 
les fluctuations et la volatilité des taux d’intérêt, des taux de change et des cours des instruments financiers cotés 
entraînent des pertes. Les instruments financiers du Fonds sont surtout sensibles à une variation des taux d’intérêt 
du marché obligataire, au cours des actions cotées et à la fluctuation des instruments financiers non cotés.  
 
Ce risque est géré en répartissant les instruments financiers dans plusieurs catégories (marché monétaire, 
obligations, fiducies de revenu, actions privilégiées, participations dans des sociétés privées, actions cotées, fonds 
de fonds de couverture, etc.) et en diversifiant les secteurs d’activité économique (sciences de la vie, services 
financiers, produits et services industriels, etc.) et géographiques, dans la mesure permise par la loi constitutive du 
Fonds. De plus, compte tenu des risques de change auxquels le Fonds est exposé, des mécanismes de protection 
courants sont utilisés. 
 
Risque de crédit et de contrepartieRisque de crédit et de contrepartieRisque de crédit et de contrepartieRisque de crédit et de contrepartie    
Le risque de crédit est lié à l’éventualité de subir une perte de valeur dans le cas où une entreprise partenaire, un 
émetteur ou une contrepartie à une transaction n’honorerait pas ses engagements. Ce risque est géré selon une 
politique qui notamment, fixe des balises et des limites par catégories d’actifs et par émetteur. 

Des cibles sectorielles sont approuvées sur une base annuelle pour le secteur des investissements. En ce qui 
concerne les  autres placements, des critères qui concernent la cote de crédit des émetteurs et des contreparties 
ainsi que les limites d’exposition par emprunteur ou contrepartie permettant une diversification prudente des 
actifs, prémunissent le Fonds contre les risques qu’un défaut de paiement affecte de manière significative les 
résultats. 
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18.18.18.18.    Instruments financiers Instruments financiers Instruments financiers Instruments financiers (suite) 
    

Risque de Risque de Risque de Risque de liquiditéliquiditéliquiditéliquidité    
Le risque de liquidité est lié à l’éventualité de subir une perte si le Fonds n’est pas en mesure de respecter ses 
engagements en versant les espèces nécessaires. Le Fonds doit assurer quotidiennement certaines sorties de 
fonds. Il y a sortie de fonds principalement au moment du rachat d’actions de catégorie A détenues par des 
actionnaires et au moment d’effectuer des investissements dans des entreprises. 

La loi constitutive et la politique de gestion globale des actifs financiers font en sorte qu’une partie des actifs 
financiers est investie dans des titres négociables de qualité dans un marché organisé.  
    
Instruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivésInstruments financiers dérivés 
L’utilisation des instruments financiers dérivés est limitée à préserver la valeur des actifs, à faciliter les 
changements de répartition d’actifs, à gérer une partie du portefeuille de façon indicielle, à faciliter la gestion des 
portefeuilles et à bonifier le rendement à l’intérieur des limites de risque allouées. 
 

19.19.19.19.    Chiffres comparatifsChiffres comparatifsChiffres comparatifsChiffres comparatifs    
Certains chiffres de la période précédente ont été reclassés pour les rendre comparables à ceux de la période 

courante.  
Le Fonds a appliqué de façon anticipée la Modification de la NOC-18, Sociétés de placement publiée en mars 2007. 

Celle-ci modifie les critères permettant d’identifier les participations dans des sociétés de placement qui doivent 

être consolidées. Ainsi, selon ces critères, les participations du Fonds dans des sociétés de placement sont 

évaluées et présentées à la juste valeur et non plus consolidées. Les  chiffres comparatifs pour la période terminée 

le 30 novembre 2006 ont été retraités afin d’être sur la même base. Le retraitement a eu pour effet de diminuer 

respectivement de 7,3 millions $ les produits et les charges, incluant les participations sans contrôle et de 

reclasser, au 1er juin 2006, 12,1 millions $ de bénéfices non répartis non réalisés aux bénéfices non répartis 

réalisés. Cette modification n’a eu aucun impact sur le bénéfice net et le bénéfice par action de la période de six 

mois terminée le 30 novembre 2006, ainsi que sur la valeur nette par action au 31 mai 2007. 

 

20.20.20.20.    Renseignements additionnelsRenseignements additionnelsRenseignements additionnelsRenseignements additionnels    
Le relevé des investissements au coût ainsi que le répertoire des investissements au coût effectués par les fonds 
spécialisés sont disponibles au siège social du Fonds, sur son site Internet à l’adresse fondsftq.com et sur SEDAR à 
l’adresse sedar.com. 
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Rapport des vérificateurs sur le relevé 
 des investissements au coût 
 
 
Aux administrateurs du 
Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) 
 
Nous avons vérifié le relevé des investissements au coût du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec 
(F.T.Q.) au 30 novembre 2007. La responsabilité de ces informations financières incombe à la direction 
du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.). Notre responsabilité consiste à exprimer une 
opinion sur ces informations financières en nous fondant sur notre vérification. 
 
Notre vérification a été effectuée conformément aux normes de vérification généralement reconnues du 
Canada. Ces normes exigent que la vérification soit planifiée et exécutée de manière à fournir l’assurance 
raisonnable que les informations financières sont exemptes d’inexactitudes importantes. La vérification 
comprend le contrôle par sondages des éléments probants à l’appui des montants et des autres éléments 
d’information fournis dans les informations financières. Elle comprend également l’évaluation des 
principes comptables suivis et des estimations importantes faites par la direction, ainsi qu’une 
appréciation de la présentation d’ensemble des informations financières. 
 
À notre avis, ce relevé donne, à tous les égards importants, une image fidèle des investissements au coût 
du Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) au 30 novembre 2007 selon les principes 
comptables généralement reconnus du Canada. 
 
 
 

 
 
Samson Bélair/Deloitte & Touche s.e.n.c.r.l. 
Comptables agréés 
 
Le 17 décembre 2007 
 

   



Investissements Investissements Investissements Investissements 
garantis garantis garantis garantis TotalTotalTotalTotal

Actions Actions 

SecteurSecteurSecteurSecteur et parts et parts Prêts et Prêts et 

d'activitéd'activitéd'activitéd'activité cotées non cotées avances avances 
Fonds de développement emploi-Montréal inc. F  1 338   1 338
Fonds de revenu TransForce S 18 839    18 839
Les Nordiques de Québec 1988, société en commandite S  1   1
Entreprises publiques québécoises à faible capitalisation IT/M/P/S 293 496 293 496
Bestar inc. M 1 499  675  2 174
Transat A.T. inc. S 6 020    6 020
B.M.B. (Îles-de-la-Madeleine) inc. S  750 150  900
Société en commandite Baseball Montréal S  7 000   7 000

* Société en commandite immobilière Solim I  28 975   28 975
* SOLIDEQ, société en commandite F  30 000   30 000
Polycor inc. P   10 871  10 871
European Medical Ventures Fund S.C.A. IT  68   68
Groupe Robert inc. S  10 975 7 500  18 475
Le Devoir inc. S  1 315   1 315
Société d'investissements Capimont enr., 
société en commandite F  1   1

* Société en commandite immobilière Solim II I  25 000   25 000
SSQ, Société d'assurance-vie inc. S  29 413 16 100  45 513
Corporation Financière Brome inc. S  1 591 3 000  4 591
Groupe Pierre Belvédère inc. S  313 1 300  1 613
Labopharm inc. IT 16 166    16 166
Château M.T. inc. S  3 000   3 000
CryoCath Technologies inc. IT 4 638    4 638

* Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,
société en commandite F  13 105   13 105

* Fonds régional de solidarité Côte-Nord, 
société en commandite F  12 985   12 985

* Fonds régional de solidarité Estrie, 
société en commandite F  20 114   20 114

* Fonds régional de solidarité Île-de-Montréal, 
société en commandite F  25 090   25 090

* Fonds régional de solidarité Lanaudière, 
société en commandite F  12 587   12 587

* Fonds régional de solidarité Laurentides, 
société en commandite F  21 532   21 532

* Fonds régional de solidarité Laval, société en commandite F  18 524   18 524
* Fonds régional de solidarité Mauricie, 
société en commandite F  12 708   12 708
Jonview Canada inc. S   3 156  3 156
MethylGene inc. IT 16 651    16 651
Mines Virginia inc. P 186    186
RESO Investissements inc. F  1 251   1 251
Société en commandite de placements 
en logiciel Télésystème IT  1 158   1 158
3552853 Canada inc. (Les Enductions Répulpables Rétec) M  823   823

* Fonds d'investissement de la culture et des communications, 
société en commandite S  20 000   20 000

* Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, 
société en commandite F  13 160   13 160

* Fonds régional de solidarité Chaudière-Appalaches, 
société en commandite F  12 574   12 574

* Fonds régional de solidarité Gaspésie - Îles-de-la-Madeleine, 
société en commandite F  12 573   12 573

* Fonds régional de solidarité Montérégie, 
société en commandite F  18 478   18 478

* Fonds régional de solidarité Outaouais, 
société en commandite F  30 478   30 478

* Fonds régional de solidarité Québec, société en commandite F  18 976   18 976
* Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, 
société en commandite F  24 971   24 971
Gestion Renaud-Bray inc. S  1 2 923  2 924
Groupe Bocenor inc. M 24 337    24 337
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)
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InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements

Année deAnnée deAnnée deAnnée de

l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial

1994

1995

1996
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Investissements Investissements Investissements Investissements 
garantis garantis garantis garantis TotalTotalTotalTotal

Actions Actions 

SecteurSecteurSecteurSecteur et parts et parts Prêts et Prêts et 

d'activitéd'activitéd'activitéd'activité cotées non cotées avances avances 
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Relevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coût

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007
(en milliers $)

InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements

Année deAnnée deAnnée deAnnée de

l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial
Groupe Solmax inc. M  3 800   3 800
Mines Richmont inc. P 2 335    2 335
Roctest ltée M 4 124    4 124
Stageline Scène Mobile inc. M   878  878
Systèmes médicaux LMS (Canada) ltée IT 2 367    2 367
Biorthex inc. IT  12 392   12 392
Corporation GMAT Capital S  500   500
ESI Ecosystem International ltée S  200 200  400
Fonds de capital de risque GeneChem Technologies, s.e.c. IT  6 771   6 771
Fonds d'investissement de Montréal (F.I.M.), 
société en commandite I  2 170 52  2 222

* Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, 
société en commandite F  12 000   12 000
Gespro Technologies inc. IT  1 676   1 676
Glendyne inc. P  57 3 825  3 882
GSM Capital Limited Partnership IT  1 285   1 285
Infosoft société en commandite d'investissement IT  6 550   6 550
Les Mines McWatters inc. P 3 444  1 343  4 787
Mines Aurizon ltée P 305    305
Oxford Bioscience Partners II L.P. IT  1 416   1 416
Polyvalor, société en commandite IT  5 082   5 082
3539491 Canada inc. (ADF industries lourdes) M    1 650 1 650
Asia Equity Infrastructure Fund, L.P. S  3 249   3 249
Biotechnologies ConjuChem inc. IT 2 579    2 579
Corporation d'exploitation minière Globestar P 309    309
Corporation Eatsleepmusic.com IT  3 000   3 000
Exploration Azimut inc. P 326    326

* Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, 
société en commandite F  6 616   6 616
Le Groupe Tecnum inc. IT  1 750  253 2 003
Madelimer inc. M  522 1 177  1 699
Malaga inc. P 23    23
Multi-Ind. Capital inc. S  2   2
Niocan inc. P 339    339
Société en commandite Manoir Richelieu S  40 339   40 339
Tranzyme Pharma inc. IT  7 048   7 048
TSO3 inc. IT 6 321    6 321
A. & R. Belley inc. S  392 888  1 280
Advitech inc. IT 1 904  394  2 298
Æterna Zentaris inc. IT 30 488    30 488

* Capimex, société en commandite et autre S  10 544 296  10 840
ForAction Chili inc. M  1 304   1 304
Harmonium International inc. IT  390 159  549
La Financière des entreprises culturelles (FIDEC), 
société en commandite S  4 000   4 000
Le Groupe Cambium inc. M    861 861
Les Systèmes de gestion Raymark Xpert inc. IT    400 400
Manitoba Science & Technology Fund Limited Partnership IT  900   900
Minéraux Maudore ltée P 214    214
Osisko Exploration ltée P 84    84
Réseaux Simpler inc. IT  32 369  2 025 34 394
S N F inc. S  20 950 9 000  29 950
Société en commandite ForAction Chili M  8 357   8 357
Alliances ArtQuest International inc. IT 3 100  1 010 1 517 5 627

* ARGO II : The Wireless-Internet Fund - Limited Partnership IT  12 794   12 794
Atrium Innovations inc. IT 31 513  13 407  44 920
BioArtificiel Gel technologies (Bagtech) inc. IT  1 678   1 678
Bioxel Pharma inc. IT 4 968  1 000  5 968
Cronus BioPharma inc. IT  250   250
De Marque inc. S  768   768
FDJ Monde inc. M  2 125  725 2 850

2000

1996

1997

1998

1999
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Investissements Investissements Investissements Investissements 
garantis garantis garantis garantis TotalTotalTotalTotal

Actions Actions 

SecteurSecteurSecteurSecteur et parts et parts Prêts et Prêts et 

d'activitéd'activitéd'activitéd'activité cotées non cotées avances avances 
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Relevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coût

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007
(en milliers $)

InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements

Année deAnnée deAnnée deAnnée de

l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial
2000 * Fonds de développement des exportations FODEX, 

société en commandite S  41 950   41 950
Fonds de revenu Hélicoptères Canadiens S 26 423    26 423
Genopole 1er Jour S.A. IT  136   136
Groupe Riotel Hospitalité inc. S  405 316  721
GTI V, société en commandite IT  6 907   6 907
Les Entreprises Maska-Laforo inc. M  5 000 3 000  8 000
Marketing Léger inc. S  1 000   1 000
Placements Accu-Sol inc. S  1 4 605  4 606
Planchers des Appalaches ltée M  731   731
ProVance Technologies inc. IT  6 075 4 594 1 045 11 714
Réseau Gomedica inc. IT  1 1 169  1 170
Ressources Majescor inc. P 368    368
Ressources Strateco inc. P 15    15
Simard-Beaudry Construction inc. S  2 865 22 200  25 065

* Société en commandite GeneChem Thérapeutique IT  10 616   10 616
Theratechnologies inc. IT 1 390    1 390
Yamana Gold inc. P 351    351
Aégera Thérapeutique inc. IT  5 120   5 120
Capimont Technologies, société en commandite IT  8 918   8 918
Cardianove inc. IT  1 434  900 2 334
Cleyn & Tinker inc. M  6 406   6 406
Corporation DataCom Wireless IT 7 024    7 024

* Fonds Bio-Innovation, société en commandite IT  12 700   12 700
GSM Capital Annex Fund, L.P. IT  938   938
Investissement Premières Nations du Québec, 
société en commandite F  1 660   1 660
Kruger Wayagamack inc. M   11 500  11 500
Les Ressources Campbell inc. P 1 420    1 420
Nanox inc. IT  2 100   2 100

* Novacap II, société en commandite S  14 536   14 536
Partenaires MidCap S 1 1
SBV Venture Partners L.P. IT  6 805   6 805

* SIDEX, société en commandite P  15 000   15 000
Sofame Technologies inc. M 155    155
SolaCom Technologies inc. IT  750 2 500  3 250
T²C²/Bio2000, société en commandite IT  8 659   8 659
Venture Coaches Fund LP IT  4 017   4 017
Axcan Pharma inc. IT 31 852    31 852
BioAxone Thérapeutique inc. IT  3 000 1 723  4 723
Enerkem Technologies inc. S  4 252   4 252
FinTaxi, s.e.c. S  6 800 27 200  34 000

* Fonds immobilier du Fonds de solidarité FTQ inc. I  1 234 257  234 258
Hydro Mobile inc. M  2 500   2 500
Investissements BioCapital, société en commandite IT  2 004   2 004
Junex inc. P 636    636
LxSix Photoniques inc. IT  4 877 1 229 246 6 352

* MDS Fonds de technologies des sciences de la vie II Québec 
société en commandite IT  21 920   21 920
nStein Technologies inc. IT 13 000    13 000
Produits Intégrés Avior inc. M  1 250 813  2 063
Réseaux Versatel inc. IT  6 000   6 000
S.G.D.L. Systèmes inc. IT  1 500  1 500 3 000
Technologies LTRIM inc. IT  3 302 1 667 1 000 5 969
Thermetco inc. M  1 800 1 500  3 300
Topigen Pharmaceutiques inc. IT  8 598   8 598
Vêtements Avanti inc. M  2 000 1 133  3 133
Vimac Early Stage Fund L.P. IT  9 788   9 788
9096-2952 Québec inc. (Magnov) M  1 27  28
Enobia Pharma Corp. IT  7 471   7 471
Hexago inc. IT  4 100   4 100
IatroQuest Corporation IT  3 786   3 786

2002

2003

2001
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Investissements Investissements Investissements Investissements 
garantis garantis garantis garantis TotalTotalTotalTotal

Actions Actions 

SecteurSecteurSecteurSecteur et parts et parts Prêts et Prêts et 

d'activitéd'activitéd'activitéd'activité cotées non cotées avances avances 

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

Relevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coût

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007
(en milliers $)

InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements

Année deAnnée deAnnée deAnnée de

l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial
Joseph Ribkoff inc. M  15 627   15 627

* Le Fonds Entrepia Nord, s.e.c. IT  10 032   10 032
Mines de la Vallée de l'or ltée P 217    217
Planchers Ancestral inc. M  400 536 100 1 036
Ressources Plexmar inc. P 135    135
Solutions originales inc. IT  2 325   2 325
Sonaca Amérique du Nord inc. M  1   1
Stella-Jones inc. M 5 347  14 667  20 014
Technologies Harfan inc. IT  2 000 1 000  3 000
Technologies Microbridge Canada inc. IT  4 309   4 309
TelcoBridges inc. IT  2 475 1 470  3 945
Tranzyme, inc. IT  1   1
Vimac Milestone Medica Fund North L.P. IT  2 497   2 497
3091779 Compagnie Nouvelle-Écosse (Laura Secord) S  2 000 5 000  7 000
4262280 Canada inc. (Jonview Canada) S  4 647   4 647
4268822 Canada inc. (Astroflex) M  1   1
9143-4423 Québec inc. (Gestion MSBI) IT  154   154
Advantech technique de pointe pour faisceaux hertziens inc. IT   14 832 4 000 18 832
Alexis Minerals Corporation P 124  300  424
Bois BSL inc. M   1 530  1 530
Constructions C.D.P. inc. S   219  219
Création VISU inc. M  600 658  1 258
De Ball inc. M   3 848  3 848
DK-SPEC inc. M  3 150 3 477  6 627
Fonds Brightspark II, s.e.c. IT  4 631   4 631

* Fonds d'investissement en développement durable (FIDD), 
s.e.c. S  3 673   3 673
Fonds d'investissement MSBI, société en commandite IT  4 870   4 870
FRV Média inc. S 2 000  1 098  3 098
Genizon Biosciences inc. IT  4 750   4 750
Groupe de scieries G.D.S. inc. M  10 001  6 827 16 828
Groupe Plafolift inc. M  169 500  669
ISACSOFT inc. IT 2 775    2 775
Le Groupe Blue Mountain Wallcoverings inc. M  11 000 12 000 1 255 24 255
Le Groupe Cegerco inc. S   2 175  2 175
Les Gestions Gastier inc. S    3 750 3 750
Manac inc. M  6 250 19 787  26 037
Matamec Explorations inc. P 158    158
Octasic inc. IT  1 242 5 567  6 809
Omni-Med.com inc. IT  2 647 986  3 633
Ressources Metco inc. P 170    170
Sciences de la vie Bioniche inc. IT 9 000    9 000
Sécurité Above inc. IT  2 250   2 250
Simpler Networks Corp. IT  1  1
Trencap s.e.c. S  132 250   132 250
Vimac ESF Annex Fund L.P. IT  1 043   1 043
ViroChem Pharma inc. IT  11 222   11 222
Wavesat inc. IT  6 330   6 330
3149773 Canada inc. (Les Cafés Vittoria) M   1 417  1 417

* A.M. Pappas Life Science Ventures lll, LP IT  4 224   4 224
Accovia inc. IT  2 312 1 060  3 372
Addenda Capital inc. S 14 655    14 655
Air Data inc. IT  3 500 1 500 250 5 250
Allianz Madvac inc. M  1 200 7 800  9 000
Bluestreak Network, inc. IT  3   3
Camoplast inc. M  32 950   32 950
Canadian Royalties inc. P 472    472
Château Bonne Entente inc. S  3 200 331  3 531

* FIER Partenaires, société en commandite F  4 824   4 824
* Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.e.c. S 40 000    40 000
Groupe C.N.P. inc. M   1 375  1 375
Groupe Canatal inc. M  1 501 1 375  2 876
IRphotonique inc. IT  2 500   2 500
Les Biotechnologies Océanova inc. IT  111 888  999

2003

2004

2005
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Investissements Investissements Investissements Investissements 
garantis garantis garantis garantis TotalTotalTotalTotal

Actions Actions 

SecteurSecteurSecteurSecteur et parts et parts Prêts et Prêts et 

d'activitéd'activitéd'activitéd'activité cotées non cotées avances avances 
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Relevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coûtRelevé des investissements au coût

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007
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InvestissementsInvestissementsInvestissementsInvestissements

Année deAnnée deAnnée deAnnée de

l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial
Les Réseaux Accedian inc. IT  2 347   2 347
Mecachrome international inc. M 69 935    69 935
Média Groupe inc. S  2 000 1 000  3 000
Metro inc. S   99 930  99 930
Microbridge Technologies Corp. IT  2   2

* ProQuest Investments III, L.P. IT  5 836   5 836
* Rho Fund Investors 2005, L.P. IT  1 776   1 776
Ski-Mode Bernard Trottier inc. S  1 000 3 750  4 750
Targanta Therapeutics Corporation IT 6 227    6 227
Technologie Bluestreak (Canada) inc. IT  16 471   16 471
Technologies Positron inc. M  8 001   8 001
2023671 Ontario inc. (Acier Pointe-Claire) M   4 500  4 500
6513557 Canada inc. (Fournitures d'hôtellerie Pascal) S    1 616 1 616
6550568 Canada inc. (ConjuchemBio) IT  1   1
6569293 Canada inc. (Maison des Futailles) M  6 598 15 000  21 598
9166-1165 Québec inc. (Maison des Futailles) M  1   1
9178-6590 Québec inc. (Excavation René-St-Pierre) S  25   25
BioSyntech, inc. IT 4 000    4 000
Bois B.S.L. Énergie inc. M   640  640
Boulart inc. M  371 2 079  2 450
Boutique Linen Chest (Phase II) inc. S   4 000  4 000
Capital Financière Agricole inc. S  2 366   2 366
Corporation développement Knowlton inc. M  9 249 13 873  23 122
Corporation Financière L'Excellence ltée S  6 500 12 000  18 500
Coveo Solutions inc. IT  2 000   2 000
Dismed inc. S  3 352   3 352
Emerald Technology Ventures II IT  1 503   1 503
Entreprises SMD ltée S  3 500   3 500
Équipements Comact inc. M  500 3 000  3 500
Éthanol Greenfield inc. M   50 000  50 000
Excavation René St-Pierre inc. S   4 500  4 500
Exploration Dios inc. P 184    184

* FCPR Aerofund S  4 284   4 284
* Fiducie du chantier de l'économie sociale S   1 200  1 200
* Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c. IT  2 592   2 592
Fonds ID s.e.c. IT  2 000   2 000
Fonds Propulsion lll s.e.c. IT  2 250   2 250

* Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c. IT  4 475   4 475
Gestion Rivière du Diable inc. S  1 995 1 650  3 645
Groupe CVTech inc. S   12 500  12 500
Groupe environnemental Labrie inc. M  10 000 5 000  15 000
Innodia inc. IT  1 689   1 689
J.L. Albright IV Venture Fund L.P. IT  1 472   1 472
Lab Recherche inc. IT 9 543    9 543
Les Aciers Blais Québec inc. M  3 000 3 211  6 211
Les investissements IKE inc. M  4 000   4 000
Les meubles Poitras (2002) inc. M  350 650  1 000
Métal Perreault inc. M  490 530 200 1 220
OZ (USA), inc. IT  1   1
Oz Communications inc. IT  5 965   5 965
Promobois G.D.S. inc. M    1 043 1 043
Ressources Cadiscor inc. P 63    63
Ressources Cartier inc. P 370    370

* Rho Canada Capital de Risque, s.e.c. IT  3 500   3 500
* Soccrent 2006, société en commandite F  5 017 3 200  8 217
* Société en commandite AgeChem IT  3 000   3 000
SolVision inc. M   3 000  3 000
Sonaca S.A. M   5 950  5 950

* VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P. IT  4 072   4 072

2005

2006
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l'investissementl'investissementl'investissementl'investissement

non garantisnon garantisnon garantisnon garantis

initialinitialinitialinitial
6705341 Canada inc. (North Country Slate) P   1 992  1 992
9182-2031 Québec inc. (Fonds d'acquisition de Montréal) I  1   1
Bois Nobles Ka'N'Enda ltée P  300 300  600
Camoguid Évolution inc. M  998 800  1 798
Cellfish Media LLC IT  11 785   11 785
Coradiant inc. IT  1   1
Coradiant (Canada) inc. IT  2 129   2 129
Corporation Komunik M 968    968
Envivio inc. IT  4 735   4 735
Exploration Midland inc. P 400    400
Fonds d'acquisition de Montréal, société en commandite I  5 000   5 000
Fonds d'investissement de Montréal (F.I.M.) II, 
société en commandite I  332   332
Fonds d'investissement MSBI II, société en commandite IT  500   500
Gemin X Pharmaceuticals, inc. IT  3 875   3 875
GO Capital s.e.c. IT  180   180
Groupe Bikini Village inc. S   2 500  2 500
Groupe Investissement Responsable inc. S   453  453
Investissements Astra inc. S  1 500 500  2 000
Les Industries Spectra Premium inc. M  10 000 10 000  20 000
LJVH Holdings inc. M  75 000   75 000
MMV Financial inc. S  5 685 22 740  28 425
Nexsan Corporation IT  8 687   8 687

* Novacap Technologies III, s.e.c. IT  1 448   1 448
Partenaires Médias Remstar, s.e.c. S  1 000   1 000
Portes et Fenêtres Lumico inc. M  75 325  400

* ProQuest Investments IV, L.P. IT  1 267   1 267
* Québec-Alberta Construction, s.e.c. S  135   135
Réseaux Trellia inc. IT  2 363   2 363
Salerno sacs transparents (1997) ltée M  1 060 5 201  6 261
Société de gestion d'actifs forestiers Solifor, 
société en commandite P  5 225   5 225
Stedfast inc. M  1 126 2 500  3 626
Thallion pharmaceutiques inc. IT 8 275    8 275

* Vertex III (C.I.) Fund L.P. IT  3 972   3 972
Victhom Bionique Humaine inc. IT 5 000    5 000
13 commandités de sociétés en commandite S 1 1

739 227739 227739 227739 227 1 494 5591 494 5591 494 5591 494 559 802 607802 607802 607802 607 31 16331 16331 16331 163 3 067 5563 067 5563 067 5563 067 556

Fonds régional ou local
Immobilier

Primaire
Services et tourisme

*

TotalTotalTotalTotal

Légende

Investissements technologiques (technologies de l'information, télécommunications, sciences de la vie, innovations industrielles et bioalimentaire)

Manufacturier (bois et papier, alimentation et boisson, acier, textile, autres)

Ce relevé des investissements au coût total de 3 067 556 000 $, représentant le coût historique, fournit le détail par société des sommes investies par le Fonds
de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.). Ce montant apparaît à la note 5 des états financiers du Fonds au 30 novembre 2007.

La liste des investissements effectués par ces fonds spécialisés est présentée au Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés.

2007
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F:
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6



 

 

 
 

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURSFONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURSFONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURSFONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS    

DU QUÉBEC (F.T.Q.)DU QUÉBEC (F.T.Q.)DU QUÉBEC (F.T.Q.)DU QUÉBEC (F.T.Q.)    

    

    
RÉPERTOIRE DES INVESTISSEMENTS AU COÛTRÉPERTOIRE DES INVESTISSEMENTS AU COÛTRÉPERTOIRE DES INVESTISSEMENTS AU COÛTRÉPERTOIRE DES INVESTISSEMENTS AU COÛT    

EFFECTUÉS PAR LESEFFECTUÉS PAR LESEFFECTUÉS PAR LESEFFECTUÉS PAR LES FONDS SPÉCIALISÉS FONDS SPÉCIALISÉS FONDS SPÉCIALISÉS FONDS SPÉCIALISÉS    

(non vérifié)(non vérifié)(non vérifié)(non vérifié)    

    

    
AuAuAuAu    30 novembre 200730 novembre 200730 novembre 200730 novembre 2007 

 



ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$ $$$$ $$$$

31-12-06 A.M. Pappas Life Science Ventures lll, LPA.M. Pappas Life Science Ventures lll, LPA.M. Pappas Life Science Ventures lll, LPA.M. Pappas Life Science Ventures lll, LP 11,811,811,811,8
Anthera Pharmaceuticals, inc. 2 194           2 194         
BioSyntech, inc. 1 679           1 679         
BrainCells, inc. 678              1 341      2 019         
CeNeRx BioPharma, inc. 1 631           1 631         
Cequent Pharmaceuticals, inc. 2 194           2 194         
Cerexa, inc. 2 084           2 084         
CoLucid Pharmaceuticals, inc. 2 743           2 743         
MethylGene inc. 1 426           1 426         
Spherics, inc. 1 783           483         2 266         
Syndax Pharmaceuticals, inc. 388         388            

16 412         2 212      18 624       

31-12-06 Argo II : The Wireless-Internet Fund - Argo II : The Wireless-Internet Fund - Argo II : The Wireless-Internet Fund - Argo II : The Wireless-Internet Fund - 3,73,73,73,7
  Limited Partnership  Limited Partnership  Limited Partnership  Limited Partnership
Amperion, inc. 382              382            
ArgNor Wireless Ventures B.V. 14 779         14 779       
Bytemobile, inc. 9 377           9 377         
Calypso Wireless, inc. 40                40              
Casero, inc. 4 174           4 174         
Chinatron Group Holdings Limited 13 245         4 181      17 426       
Digital Bridges Limited 20 542         20 542       
Empower Interactive Group Limited 11 345         11 345       
inCode Telecom Group, inc. 268              268            
Innotech Industries Limited 577              577            
IPeria, inc. 11 818         11 818       
Narad Networks, inc. 11 610         2 697      14 307       
Neomedia Technologies, inc. 4 660           4 660         
NT Cubed Limited 38 846         38 846       
OnMobile Systems, inc. 12 761         12 761       
Q-go.com B.V. 4 875           4 875         
RV Technology Limited 462              586         1 048         
SurfKitchen, inc. 6 892           1 044      7 936         
Sylantro Systems Corporation 7 761           7 761         
uReach Technologies, inc. 12 715         12 715       
Volubill SA 7 973           7 973         
World Wide Packets, inc. 10 007         10 007       

205 109       8 508      213 617     
Fonds engagés mais non déboursés 3 188         

216 805     

30-11-06 Capimex, société en commanditeCapimex, société en commanditeCapimex, société en commanditeCapimex, société en commandite 50,050,050,050,0
Cadim Servotech B.V. 400         400            
Kanada Polska Kabaty S.P. Z.O.O. 2 427      2 427         
Orkiestra Development S.P. Z.O.O. 3 469      3 469         
PIGC Empreendimentos Imobiliarios S.A. 637              637            

637              6 296      6 933         

31-12-06 FCPR AerofundFCPR AerofundFCPR AerofundFCPR Aerofund 20,020,020,020,0
Alyotech 176              2 021      2 197         
JPR CAP 924              614         1 538         
PIB Holding 3 849           3 849         
Recaero 1 211           1 480      2 691         

6 160           4 115      10 275       
Fonds engagés mais non déboursés 5 495         

15 770       

Fiducie du chantier de l'économie socialeFiducie du chantier de l'économie socialeFiducie du chantier de l'économie socialeFiducie du chantier de l'économie sociale 0,00,00,00,0
1er exercice financier

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007

Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

1



ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$ $$$$ $$$$

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007

Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

31-12-06 FIER Partenaires, société en commanditeFIER Partenaires, société en commanditeFIER Partenaires, société en commanditeFIER Partenaires, société en commandite 27,827,827,827,8
Fonds Brightspark ll, s.e.c. 1 201           1 201         
Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c. 239              239            
Fonds Propulsion III s.e.c. 1 150           1 150         
Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c. 607              607            
Société en commandite AgeChem 500              500            

3 697           -             3 697         
Fonds engagés mais non déboursés 66 303       

70 000       

31-03-07 Fonds Bio-Innovation, société en commanditeFonds Bio-Innovation, société en commanditeFonds Bio-Innovation, société en commanditeFonds Bio-Innovation, société en commandite 93,693,693,693,6
Ambrilia Biopharma inc. 353              300         653            
Asmacure ltée 1 415           1 415         
Biogentis inc. 65           65              
CO2 Solution inc. 23                23              
Créa Biopharma inc. 338         338            
KCLM Recherche en Nutrition inc. 400         400            
Les Biotechnologies Océanova inc. 56                444         500            
Les Produits pharmaceutiques Ulysses inc. 1 000           1 000         
Pegase Médical inc. 600              600            
Planteck inc. 650              400         1 050         
Prognomix inc. 251              251            
Prophagia inc. 300              300            
PureCell Technologies inc. 125         125            

4 648           2 072      6 720         
Fonds engagés mais non déboursés 1 637         

8 357         

31-12-06 Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c.Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c.Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c.Fonds CTI Sciences de la vie, s.e.c. 28,228,228,228,2
Aucun investissement

31-12-06 Fonds de développement des exportations FODEX,Fonds de développement des exportations FODEX,Fonds de développement des exportations FODEX,Fonds de développement des exportations FODEX,
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 100,0100,0100,0100,0
Alex Pneu et Mécanique (Canada) inc. 1 000           1 425      2 425         
Bioetik inc. 150              150            
Busch Marine inc. 500              175         675            
Champlain Capital Partners LP 8 911           8 911         
Corporation Nuvolt inc. 500         500            
Groupe Pierre Belvédère inc. 1 200      1 200         
Recy-Clone inc. 150         150            
TDM International inc. 250              250         500            

10 811         3 700      14 511       
Fonds engagés mais non déboursés 6 468         

20 979       

31-03-07 Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 66,766,766,766,7
9052-0651 Québec inc. (Logistik 22) 125              623         748            
9068-3848 Québec inc. (Les Productions Danse Sing) 133         133            
9089-1193 Québec inc. (Caméra E-Motion) 34           34              
9168-1478 Québec inc. (Laboratoire GSS) 500              500         1 000         
Attraction Média inc. 750         750            
Caméra E-Motion inc. 125         125            
De Marque inc. 760              760            

465         465            
Divertissements Séville inc. 700              200         900            
Édifice Club Soda inc. 200              7             207            
Éditions FICC s.e.n.c. (Viamédias) 100              280         380            
FRV Média inc. 400              350         750            
Groupe Phaneuf inc. 198              400         598            
Groupe Star Suites inc. 218         218            
Guides de Voyages Ulysse inc. 427              427            
GVGS inc. 200              336         536            
In Extremis Images inc. 426              426            

Distribution CMP Magada International inc. et Production Magada 
International inc.

2



ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
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(en milliers)

Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, Fonds d'investissement de la culture et des communications, 
  société en commandite   société en commandite   société en commandite   société en commandite (suite)
ISACSOFT inc. 1 482           1 482         
Jeux Alary inc. 313         313            
LC Média inc. 290              460         750            
Motorisés Star Suites inc. 130         130            
Ryshco Média inc. 500         500            
Sarbakan inc. 320         320            
Toon Boom Animation inc. 100              100            
Tribal Nova inc. 200         200            
Vivavision inc. 525              225         750            
Wilson & Lafleur, limitée 625              625            

7 058           6 569      13 627       
Fonds engagés mais non déboursés 1 680         

15 307       

31-12-06 Fonds d'investissement en développement durable (FIDD), s.e.c.Fonds d'investissement en développement durable (FIDD), s.e.c.Fonds d'investissement en développement durable (FIDD), s.e.c.Fonds d'investissement en développement durable (FIDD), s.e.c. 23,923,923,923,9
Bioetik inc. 150              150            
Busch Marine inc. 500              175         675            
Chiiwedjin Shu Énergie Éolienne inc. 500              500            
CO2 Solution inc. 150              150            
TORR Canada inc. 500              500         1 000         
Vaperma inc. 625              625            

2 425           675         3 100         
Fonds engagés mais non déboursés 1 210         

4 310         

31-12-06 Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.e.c.Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.e.c.Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.e.c.Fonds d'opportunités canadiennes HRS, s.e.c. 99,999,999,999,9
Amethyst Arbitrage Fund 2 289           2 289         
CC&L Multi-Strategy Fund 2 621           2 621         
Emerald Canadian Equity Market Neutral Fund 2 814           2 814         
Epic Limited Partnership 1 500           1 500         
Flatiron Market Neutral LP 1 750           1 750         
Jemekk Long Short Fund Limited Partnership 1 200           1 200         
Le Fonds Goodwood 1 853           1 853         
LODH Opus Canadian Long/Short Equity Pooled Fund 1 129           1 129         
Marret High Yield Hedge Limited Partnership 2 100           2 100         
Parkwood Limited Partnership Fund 1 100           1 100         
Rosseau Société en commandite 997              997            
Sprott Opportunities Hedge Fund 1 550           1 550         
Stornoway Recovery Fund 750              750            
Vertex Fund 1 628           1 628         
Waterfall Vanilla LP 1 300           1 300         

24 581         -             24 581       

31-03-07 Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
9026-0357 Québec inc. (Société de gestion Mario Massé) 500         500            
9074-1133 Québec inc. (Mécanicad) 100         100            
9118-5066 Québec inc. (Atelier Val d'Or) 450         450            
Alexis Minerals Corporation 29                200         229            
Bellerose Capital inc. 75                75              
Corporation minière Rocmec inc. 200         200            
Entretien M. Perron inc. 282         282            
Entretien M. Perron inc. et 9165-6942 Québec inc. 662         662            
Exploration Azimut inc. 17                17              
Exploration Dios inc. 49                49              
Exploration Fieldex inc. 11                11              
Exploration Typhon inc. 150              150            
Forage G4 ltée 525         525            
Gestion C.I.A. inc. et Centre d'informatique Abitibi inc. 287         287            
Golden Valley Mines ltée 124              124            
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)
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Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,Fonds régional de solidarité Abitibi-Témiscamingue,
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite  (suite)
Groupe Canexfor inc. et 2734-1197 Québec inc. 62           62              
Groupe Sogitex inc. 450         450            
Industries Lignico inc. 92           92              
J. Y. Moreau Électrique inc. 100         100            
Les équipements de forage VersaDrill inc. 550         550            
Machines Roger lnternational inc. 200              611         811            
MasséNor inc. 50                801         851            
Palmapor inc. 150              146         296            
Ross Finlay 2000 inc. 387              387            

1 242           6 018      7 260         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, Fonds régional de solidarité Bas-Saint-Laurent, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
9003-4349 Québec inc. (Mode Ézé Plus) 50                50              
AMH Canada ltée 418              145         563            
Distributions Jacques-Cartier inc. 283              61           344            
Érablières des Alléghanys inc. 300         300            
Gagnon Image inc. et 9067-9408 Québec inc. 193         193            
Gestion H. Dickner ltée 50                220         270            
Glendyne inc. 14                14              
Lang 2000 inc. et 9166-6743 Québec inc. 150         150            
Le Groupe Cambium inc. 189         189            
Menuiserie Roland Perreault inc. 300         300            
Sanibelle inc. et Groupe Envirex inc. 1 000      1 000         
St-Noël Express inc. 100         100            
Topocom Technologie inc. et Asselin et Asselin, S.N.C. 129         129            

815              2 787      3 602         
Fonds engagés mais non déboursés 200            

3 802         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, Fonds régional de solidarité Centre-du-Québec, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
2639-1862 Québec inc. (Les Planchers de Bois Francs Wickham) 467              467            
9097-1599 Québec inc. (Groupe Calum) 156         156            
Équipements d'incendie Levasseur inc. 285         285            
Fonderie Ouellet inc. 214         214            
Fruit d'Or inc. 371         371            
Gestion Lange inc. 81           81              
Groupe Cathédra inc. 100         100            
Nitek Laser inc. 750         750            
Remorque Leblanc inc. 225         225            
S.O.S. Services techniques industriels inc. et 9111-4074 Québec inc. 400         400            

467              2 582      3 049         
Fonds engagés mais non déboursés 400            

3 449         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Chaudière-Appalaches,Fonds régional de solidarité Chaudière-Appalaches,Fonds régional de solidarité Chaudière-Appalaches,Fonds régional de solidarité Chaudière-Appalaches,
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
9069-4654 Québec inc. (Supervac 2000) 34           34              
9075-5349 Québec inc. (Fenêtres Météo) 147         147            
Acier Picard inc. 67           67              
Compositech inc. 155         155            
Ébénisterie de la Chaudière inc. 130         130            
Équipements récréatifs Jambette inc. et Gestion ParceQue inc. 360         360            
Garage Redmond inc. 310         310            
Gestion SIM inc. 300         300            
Les Images Turbo inc. 142         142            
Les Productions Horticoles Demers inc. 150              250         400            
Menuiserox inc. 460              460            
Métal Bernard inc. 1 237      1 237         
Quartz Industrie inc. 133         133            
Structures AmeriCan Industries inc. 205         205            

610              3 470      4 080         
Fonds engagés mais non déboursés 200            

4 280         
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31-03-07 Fonds régional de solidarité Côte-Nord, Fonds régional de solidarité Côte-Nord, Fonds régional de solidarité Côte-Nord, Fonds régional de solidarité Côte-Nord, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
2947-5399 Québec inc. (Boutique Mobilité B-C) 164         164            
6328989 Canada inc. et Boudreau Électrique ltée 678         678            
9031-9898 Québec inc. (Micro Experts Canada) 96           96              
9058-2222 Québec inc. (Club Cap Natashquan) 78                33           111            
Air Saguenay (1980) inc. 433              433            
Croisière 2001 inc. 100              17           117            
Équipement et Outillage Côte-Nord inc. 25                300         325            
Gestion S.S.G. inc. 125              125            
Hôtel du Havre inc. 3             3                
Lajoie Réfrigération inc. 95           95              
Les Pétroles Paul Larouche inc. 264         264            
Maintenance Sept-îles inc. 87           87              
Pec-Nord inc. 300              300            
Rechapage Longue-Rive inc. 121         121            
Ressources Metco inc. 150              150            
Scierie Norbois inc. 602              58           660            

1 813           1 916      3 729         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Estrie, société en commanditeFonds régional de solidarité Estrie, société en commanditeFonds régional de solidarité Estrie, société en commanditeFonds régional de solidarité Estrie, société en commandite 99,999,999,999,9
Ani-Mat inc. 367         367            
Beckwith Bemis inc. 416         416            
Café Faro inc. 400         400            
Caoutchouc Pro-Flex inc. 389         389            
Fontaine-Alliance inc. 500         500            
Gestion Pro-Conversion inc. 1                  1                

750         750            
Groupe Lachar inc. 500         500            
Kemestrie inc. 600              600            
Les Industries Touch inc. 670         670            
Motrec inc. 185         185            
Polycor inc. 211              211            
Remises Réal Lamontagne inc. 383         383            
Signalisation de l'Estrie inc. 650         650            
Stedfast inc. 875         875            
Tekna Systèmes Plasma inc. 440         440            

812              6 525      7 337         
Fonds engagés mais non déboursés 1 150         

8 487         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Gaspésie - Îles-de-la-Madeleine, Fonds régional de solidarité Gaspésie - Îles-de-la-Madeleine, Fonds régional de solidarité Gaspésie - Îles-de-la-Madeleine, Fonds régional de solidarité Gaspésie - Îles-de-la-Madeleine, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
9011-6641 Québec inc. (Riôtel Percé) 250         250            
9089-9238 Québec inc. (Pétoncles 2000) 33                64           97              
Atkins et frères inc. 176              176            
B.M.B. (Îles-de-la-Madeleine) inc. 524              524            
Construction L.F.G. inc. 129         129            
Fabrication Delta inc. 300         300            
Gaspésie Diésel inc. 731         731            
Junex inc. 213              213            
Les entreprises Léo Leblanc & fils inc. 282         282            
Les Moules de Culture des îles inc. 61                61              
Les Reboiseurs de la Péninsule inc. 60                25           85              
Madelimer inc. 157              443         600            
Pêcheries Vilo inc. 15                15              
Philippe Day inc. 177         177            
Serres Jardins-Nature inc. 278              250         528            

1 517           2 651      4 168         

GPM Ripe inc., Les Entreprises Martin Lajeunesse inc. et 
6458408 Canada inc.
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(en milliers)

31-03-07 Fonds régional de solidarité Île-de-Montréal, Fonds régional de solidarité Île-de-Montréal, Fonds régional de solidarité Île-de-Montréal, Fonds régional de solidarité Île-de-Montréal, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
BGT Biographic Technologies inc. 43           43              
Cardianove inc. 722              722            
Dynamiques Cowan inc. 70           70              
Dynapix Intelligence Imaging inc. 250         250            
Ferox inc. 190         190            
Groupe de mode Inizio inc. 300         300            
Impression Paragraph inc. 488              488            
Les Industries Flexipak inc. 181         181            
Niram-Fab inc. 150         150            
Prochaps équipement équestre inc. 250         250            
Serti informatique inc. 213         213            
Unitrail inc. 200         200            

1 210           1 847      3 057         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Lanaudière, société en commanditeFonds régional de solidarité Lanaudière, société en commanditeFonds régional de solidarité Lanaudière, société en commanditeFonds régional de solidarité Lanaudière, société en commandite 99,999,999,999,9
2954-7490 Québec inc. (Excel Technologies) 71                77           148            
2973-8648 Québec inc. (Le Groupe R.G.F.M.) 461         461            
9111-5675 Québec inc. et Écono-Porte inc. 60           60              
9177-0651 Québec inc. (Enceintes acoustiques Unisson) 25           25              
Centre de transformation de véhicules Lanaudière inc. 215         215            
Champions Consultants inc. 75                15           90              
Les Emballages Trium inc. 200         200            
Les Industries Harnois inc. 12                230         242            
Triotech Amusement inc. 84           84              

158              1 367      1 525         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Laurentides, société en commanditeFonds régional de solidarité Laurentides, société en commanditeFonds régional de solidarité Laurentides, société en commanditeFonds régional de solidarité Laurentides, société en commandite 99,999,999,999,9
119803 Canada inc. (BMI Canada) 108         108            
2959-8828 Québec inc. (Palettes St-Janvier) 417         417            
Aéroport International de Mont-Tremblant inc. 250         250            
Boulangerie Les Moulins La Fayette inc. 250              303         553            
Centre d'équipement orthopédique St-Eustache inc. 313         313            
Complexe Hôtelier St-Jovite / Mont-Tremblant inc. 750              750            
Fondrinor inc. et Fonderie des Appalaches inc. 587         587            
Groupe Star Suites inc. 218         218            
La Petite Bretonne inc. 165         165            
Le Groupe Logitrans inc. 333         333            
Le Maître Saladier inc. 83           83              
Les Entreprises d'hôtellerie Duquette inc. 73           73              
Motorisés Star Suites inc. 124         124            
Papiers Domco inc. et 9115-1589 Québec inc. 47           47              
Placements les Mélèzes inc. 180         180            
Placements Yves St-Onge inc. 1 300      1 300         
Service Alimentaire Desco inc. 500         500            
Ventilex inc. 417         417            
Vision Villégiature inc. 300              300            

1 300           5 418      6 718         
Fonds engagés mais non déboursés 400            

7 118         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Laval, société en commanditeFonds régional de solidarité Laval, société en commanditeFonds régional de solidarité Laval, société en commanditeFonds régional de solidarité Laval, société en commandite 99,999,999,999,9
6545921 Canada inc. (Bouteilles Recyclés du Québec (B.R.Q.)) 1                  1                
Aliments Imex inc. et 4169794 Canada inc. 316         316            
Auvents Multiples (2002) inc. 100              1 520      1 620         
CVC / RDS inc. et 9136-7748 Québec inc. 163         163            
Europe Cosmétiques inc., Europelab inc. et 4190777 Canada inc. 441         441            
Globale Géomatique inc. 338         338            
Gomark Corp. 102         102            
Le Paradis des Orchidées inc. 70                11           81              
Les Bouteilles Recyclées du Québec (B.R.Q.) inc. 1 000           1 000         
Les Productions Diamant ltée 490         490            

220         220            
Stylo Bankers (1991) inc. 475         475            

1 171           4 076      5 247         

S.R.A.D. Communications inc., 9047-6227 Québec inc., Basicom inc., 
Gestion Lessard Samson inc. et Numéricom inc.
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(en milliers)

31-03-07 Fonds régional de solidarité Mauricie, Fonds régional de solidarité Mauricie, Fonds régional de solidarité Mauricie, Fonds régional de solidarité Mauricie, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
Concept Éco-Plein-Air Le Baluchon inc. 672              672            
Produits Pylex inc., Pylex International inc. et 9143-8010 Québec inc. 500         500            
Tuyauterie Borgia ltée 533         533            

672              1 033      1 705         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Montérégie, société en commanditeFonds régional de solidarité Montérégie, société en commanditeFonds régional de solidarité Montérégie, société en commanditeFonds régional de solidarité Montérégie, société en commandite 99,999,999,999,9
3523462 Canada inc. (Délices de la forêt) 400         400            
Acier Picard inc. 67           67              
Atelier d'usinage Quenneville inc. 310         310            
Audisoft Technologie inc. 725              725            

900         900            
Colorex inc. et 171279 Canada inc. 130         130            
Esthétique sans frontières inc., Distri-Pro inc. et 6257917 Canada inc. 925         925            
Geo-3D inc. 29           29              
Gestion Nouveau Départ inc. 225         225            
LC Média inc. 290              460         750            
Les armoires de cuisines Denis Couture (2002) inc. 324         324            
Les Brosses Lacasse inc. 353         353            
Les installations sportives Defargo inc. 700         700            
M.G.B. Électrique inc. et Gestion M.G.B. inc. 233         233            
Martin inc. 224         224            
Multi-Portions inc. 250              250            
Plombco inc. 483         483            
Réseau Telmatik inc. 151         151            
Secco Plastique inc. 102         102            
Service sérigraphique professionnel S.S.P. inc. 213         213            
Soya Excel inc. 195              68           263            
Techno P.O.S. inc. 500         500            
TelcoBridges inc. 375              300         675            
Transformateur Bemag inc. 117         117            
Transport Ray-Mont (1992) inc. 500         500            
Transport S.R.S. inc. et Les Placements Maudrey inc. 550         550            

1 835           8 264      10 099       
Fonds engagés mais non déboursés 300            

10 399       

31-03-07 Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, Fonds régional de solidarité Nord-du-Québec, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
Air Saguenay (1980) inc. 433              433            
Allégorie Marketing inc. 82           82              
Blais & Langlois inc. 300         300            
Cogitore Resources inc. 135              135            
Exploration Azimut inc. 130              130            
Exploration Dios inc. 135              135            
Forage Eenou inc. 110         110            
Les Consultants de l'Arctique inc. 100         100            
Les Ressources d'Arianne inc. 93                93              
Lucien Senneville (2002) inc. 165         165            
Mines Virginia inc. 91                91              
Pourvoirie Mirage inc. 390              340         730            
Ressources Beaufield inc. 218              218            
Ressources Everton inc. 114              114            
Ressources Metco inc. 101              101            
Ressources MSV inc. 667         667            
Ressources Sirios inc. 96                96              
Ressources Strateco inc. 14                14              
St-Félicien Diesel (1988) inc. 459         459            
Superior Diamonds inc. 131              131            

2 081           2 223      4 304         

Bousquet Frères Limitée, B.M.B. Technologie du bâtiment inc. 
et Technologies échangeurs gaz-air (TEGA) inc.
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$ $$$$ $$$$

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007

Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

31-03-07 Fonds régional de solidarité Outaouais, société en commanditeFonds régional de solidarité Outaouais, société en commanditeFonds régional de solidarité Outaouais, société en commanditeFonds régional de solidarité Outaouais, société en commandite 99,999,999,999,9
3484734 Canada inc. (Les Pâtisseries de l'Outaouais) 83           83              
9052-2756 Québec inc. (ProVance Technologies) 250              250            
Aupel inc. et Reliure Unirel inc. 231         231            
Cactus Commerce inc. 1 000           500         1 500         
Corporation EEDO Knowledgeware 500         500            
iMPath Networks inc. 550              550            
Les Aliments Chebly inc. 250         250            
Multicorpora R&D inc. 926              926            
ProVance Technologies inc. 750              750         1 500         
Restaurations Sélect inc. et Steamatic of Ottawa-Carleton Ltd 450         450            
Service de Pneus Lavoie Outaouais inc. 457         457            
SiteBrand.com inc. 500              500            
SolaCom Technologies inc. 500              500         1 000         
Tomoye Corporation 550              200         750            
Zeligsoft inc. 1 250           1 250         

6 276           3 921      10 197       
Fonds engagés mais non déboursés 100            

10 297       

31-03-07 Fonds régional de solidarité Québec, société en commanditeFonds régional de solidarité Québec, société en commanditeFonds régional de solidarité Québec, société en commanditeFonds régional de solidarité Québec, société en commandite 99,999,999,999,9
9099-7768 Québec inc. (E.B.M. Laser) 200              69           269            
Aéro Technique Canadien R.M. inc. 150              150            
Aventures Norpaq inc. 150              150            
Connexion Technic inc. 220         220            
Corporation Eatsleepmusic.com 460              460            
DK-SPEC inc. 150              600         750            
Gentec Électro-Optique inc. 400              165         565            
Groupe C.D.P. inc. et Transport C.D.P. inc. 1 619      1 619         
Groupe Qualinet inc. 426         426            
Les Vêtements Perlimpinpin inc. 100              93           193            
Load Systems International inc. 367         367            
Métafab (1996) inc. 400         400            
Mode Avalanche inc. 319              319            
Novik inc. 187         187            
Polycor inc. 208              208            
Pro Aviation inc. 307              307            
Réfrigération Noël inc. et 2422-8827 Québec inc. 383         383            
Savard Ortho confort inc. et Gestion Anira inc. 417         417            
Service Acier Inoxydable C. inc. 500         500            
Systèmes de Réchapage Ardon Canada inc. 190              294         484            
Systèmes Pran inc. 200              67           267            
Usital Canada inc. 300              240         540            

3 134           6 047      9 181         
Fonds engagés mais non déboursés 200            

9 381         

31-03-07 Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite 99,999,999,999,9
2861-0467 Québec inc. (Notre Hôtel) 260              96           356            
9052-0651 Québec inc. (Logistik 22) 75                54           129            
Air Saguenay (1980) inc. 433              433            
Cam-Trac Sag-Lac inc. 300              9             309            
Centre de Suspension des Routiers inc. 221         221            
Excavation Michel Paradis inc. 392         392            
Gro-Mec inc. 546         546            
Groupe E.D.S. inc. 150         150            
Industrie Bois Lamontagne inc. 403         403            
Isumi Précision ltée 58                58              
Les Canneberges St-Augustin inc. 242              85           327            
Les Jardins du Saguenay inc. 158         158            
Les Pétroles R.L. inc. 600         600            
Les Placements G.M.R. Maltais inc. 345              246         591            
Les Séchoirs Ste-Monique inc. 903         903            
Nolicam Location de camions inc. 460              375         835            
Novabrik International inc. 900              389         1 289         
Oxygène Dolbeau inc. 500         500            

8



ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$ $$$$ $$$$

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)
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Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, Fonds régional de solidarité Saguenay - Lac-Saint-Jean, 
  société en commandite  société en commandite  société en commandite  société en commandite  (suite)
Pétrolex St-Félicien inc. 195         195            
Précicast ltée 559              88           647            
Remac innovateurs industriels inc. 351         351            
Scierie Thomas-Louis Tremblay inc. 2 100      2 100         
SCP 89 inc. 297              297            
Société de gestion Trois-Trois-Trois inc. 350              350            
Tuyauterie LG. 4 inc. 58           58              

4 279           7 919      12 198       

30-11-06 Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c.Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c.Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c.Garage Technologie Capital-Risque Canada, s.e.c. 40,040,040,040,0
Aucun investissement

31-12-06 Le Fonds Entrepia Nord, s.e.c.Le Fonds Entrepia Nord, s.e.c.Le Fonds Entrepia Nord, s.e.c.Le Fonds Entrepia Nord, s.e.c. 36,236,236,236,2
Achronix Semiconductor Corporation 1 154           1 154         
ArchPro Design Automation, inc. 1 384           1 384         
Aura Communications Technology, inc. 1 384           123         1 507         
Business Search Technologies Corporation 1 541           1 541         
Corporation Vantrix 1 384           1 384         
HelloSoft, inc. 1 038           1 038         
Net Intégration Technologies (Québec) inc. 1 384      1 384         
NetContinuum, inc. 1 422           1 422         
SolVision inc. 760              1 384      2 144         
StrataLight Communications, inc. 2 077           2 077         
World Wide Packets, inc. 2 105           2 105         

14 249         2 891      17 140       

31-12-06 MDS Fonds de technologie des sciences de la vie II MDS Fonds de technologie des sciences de la vie II MDS Fonds de technologie des sciences de la vie II MDS Fonds de technologie des sciences de la vie II 
  Québec société en commandite  Québec société en commandite  Québec société en commandite  Québec société en commandite 90,990,990,990,9
ActivBiotics, inc. 1 858           1 858         
Alexza Molecular Delivery Corp. 783              783            
Alveolus inc. 2 005           2 005         
Archemix Corp. 1 201           1 201         
Guava Technologies, inc. 1 053           1 053         
KAI Pharmaceuticals inc. 1 617           1 617         
Mako Surgical Corp. 1 317           1 317         
Médical Resonant inc. 1 172           1 172         
Morphotek, inc. 2 057           2 057         
Pharmasset inc. 2 063           2 063         
RenaMed Biologics inc. 1 418           1 418         
Replidyne inc. 1 850           1 850         
Saegis Pharmaceuticals inc. 1 211           1 211         
Spinal Kinetics inc. 1 825           1 825         
TransMolecular, inc. 872              872            
U-Systems, inc. 295              295            

22 597         -             22 597       

31-12-06 Novacap II, société en commanditeNovacap II, société en commanditeNovacap II, société en commanditeNovacap II, société en commandite 9,69,69,69,6
Corporation de Développement MCL inc. 970              18 950    19 920       
Corporation de Développement Tradition inc. 11 250         2 250      13 500       
Corporation Développement Knowlton inc. 23 284         11 127    34 411       
Développement Demers Ambulances inc. 4 644           4 644         
Groupe CorActive inc. 2 000           2 000         
Groupe Emballages Rosmar inc. 1 119           26 868    27 987       
Groupe Royal Mat inc. 680              15 400    16 080       
Holding LiquidXStream inc. 100              100            
Les Systèmes LiquidXStream inc. 2 328      2 328         
Octasic inc. 1 340           7 390      8 730         
Paul Demers & Fils inc. 1 000      1 000         
Pneumat inc. 1 500      1 500         
Royal Mat inc. 400         400            
Ryma Solutions Technologiques inc. 2 987           2 987         
Scies B.G.R. inc. 2 593           2 593         
Tenrox inc. 4 578           4 578         
ViXS Systems inc. 6 819           6 819         

62 364         87 213    149 577     
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
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Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

Novacap Technologies III, s.e.c.Novacap Technologies III, s.e.c.Novacap Technologies III, s.e.c.Novacap Technologies III, s.e.c. 8,08,08,08,0
1er exercice financier

31-12-06 ProQuest Investments III, L.P.ProQuest Investments III, L.P.ProQuest Investments III, L.P.ProQuest Investments III, L.P. 5,05,05,05,0
Agile Therapeutics, inc. 6 992           6 992         
Aires Pharmaceuticals, inc. 3 496           3 496         
BioSyntech, inc. 6 093           6 093         
Cadence Pharmaceuticals, inc. 14 064         14 064       
Cytogen Corporation 5 720           5 720         
Gloucester Pharmaceuticals inc. 8 157           2 816      10 973       
Mersana Therapeutics, inc. 3 787           3 787         
MethylGene, inc. 8 049           8 049         
NovaDel Pharma inc. 5 408           5 408         
Palkion, inc. 725              725            
Sopherion Therapeutics, inc. 5 826           5 826         
Tragara Pharm, inc. 3 496      3 496         
Ziopharm Oncology, inc. 5 827           5 827         

74 144         6 312      80 456       

ProQuest Investments IV, L.P.ProQuest Investments IV, L.P.ProQuest Investments IV, L.P.ProQuest Investments IV, L.P. 3,33,33,33,3
1er exercice financier

Québec-Alberta Construction, s.e.c.Québec-Alberta Construction, s.e.c.Québec-Alberta Construction, s.e.c.Québec-Alberta Construction, s.e.c. 100,0100,0100,0100,0
1er exercice financier

31-12-06 Rho Canada Capital de Risque, s.e.c.Rho Canada Capital de Risque, s.e.c.Rho Canada Capital de Risque, s.e.c.Rho Canada Capital de Risque, s.e.c. 30,930,930,930,9
AlleWin Technologies inc. 713              713            
HR Alloy (USA), inc. 723              723            
Lasers Pyrophotonics inc. 2 598           2 598         

4 034           -             4 034         
Fonds engagés mais non déboursés 1 216         

5 250         

31-12-06 Rho Fund Investors 2005, L.P.Rho Fund Investors 2005, L.P.Rho Fund Investors 2005, L.P.Rho Fund Investors 2005, L.P. 4,64,64,64,6
Altor Fund II (No. 1), L.P. 317              317            
Care Capital Investments III, L.P. 413              413            
Catterton Partners VI, L.P. 495              495            
Centerbridge Capital Partners, L.P. 31                31              
Chequers Capital XV FCPR 523              523            
Columbia Capital Equity Partners IV (QP), L.P. 2 097           2 097         
Gilde Equity Management (GEM) Benelux Fund 515              515            
Granite Global Ventures III L.P. 570              570            
HealthCare Ventures VIII, L.P. 76                76              
New Enterprises Associates 12, L.P. 699              699            
Technology Crossover Ventures VI, L.P. 2 620           2 620         
Triton Fund II, L.P. 3 119           3 119         
Village Ventures Fund II, L.P. 388              388            

11 863         -             11 863       
Fonds engagés mais non déboursés 76 165       

88 028       

31-03-07 SIDEX, société en commanditeSIDEX, société en commanditeSIDEX, société en commanditeSIDEX, société en commandite 30,030,030,030,0
Titres de sociétés minières canadiennes 16 311         510         16 821       

16 311         510         16 821       
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
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(en milliers)

31-12-06 Soccrent 2006, société en commanditeSoccrent 2006, société en commanditeSoccrent 2006, société en commanditeSoccrent 2006, société en commandite 30,030,030,030,0
2064812 Canada inc. (Groupe Spectal-Spectube) 7 271           100         7 371         
2846-3065 Québec inc. (Giroux-Maçonnex) 43                54           97              
3886298 Canada inc. (Usine de congélation de Newport) 595              595            
9120-7993 Québec inc. (Groupe Sotrem-Maltech) 3 199           3 199         
9143-8945 Québec inc. (Giroux-Maçonnex) 2 316           2 316         
Bleuetière Nord-Est inc. 100         100            
Dynaplast Extruco inc. 149              270         419            
Industries Spectal inc. 250         250            
Intercalaire Inex inc. 1 081           1 081         
Les Conseillers Trigone inc. 111              124         235            
Les Consultants Olympe inc. 89                157         246            
Les Fruits Bleus inc. 6 795           6 795         
Les Industries G.R.C. inc. 682              682            
Les Ressources d'Arianne inc. 105              105            
Novabrik International inc. 259              222         481            
Produits Alba inc. 1 692           1 692         
Services Nolitrex inc. 644              644            
Société Partition Manufacturiers Associés (PMA) inc. 13           13              

25 031         1 290      26 321       

31-12-06 Société en commandite AgeChemSociété en commandite AgeChemSociété en commandite AgeChemSociété en commandite AgeChem 30,530,530,530,5
Aucun investissement   

31-12-06 Société en commandite GeneChem ThérapeutiqueSociété en commandite GeneChem ThérapeutiqueSociété en commandite GeneChem ThérapeutiqueSociété en commandite GeneChem Thérapeutique 11,011,011,011,0
Aégera Thérapeutique inc. 5 071           5 071         
Ambit Biosciences Corp. 3 626           3 626         
Argos Therapeutics, inc. 3 133           245         3 378         
Avalon Pharmaceuticals, inc. 6 652           6 652         
BioVex Ltd 6 869           321         7 190         
Chromos Molecular Systems inc. 4 460           4 460         
Cyclacel Pharmaceuticals inc. 5 521           5 521         
Kiadis Pharma Canada inc. 4 893           4 893         
Koronis Pharmaceuticals inc. 4 492           4 492         
LymphoSign inc. 7 139           7 139         
Osprey Pharmaceuticals Limited 3 055           2 121      5 176         
Paratek Pharmaceuticals, inc. 4 784           4 784         
Scion Pharmaceuticals inc. 3 353           3 353         
Xanthus Life Sciences inc. 6 594           6 594         

69 642         2 687      72 329       
Fonds engagés mais non déboursés 1 398         

73 727       

31-08-07 SOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commandite 99,999,999,999,9
SOLIDE Ahuntsic-Cartierville 10           10              
SOLIDE Centre-Sud/Plateau Mont-Royal 10           10              
SOLIDE Chibougamau 5             5                
SOLIDE Côte-des-Neiges/Notre-Dame-de-Grâce 10           10              
SOLIDE de Gatineau 10           10              
SOLIDE de la Basse Côte-Nord Kégaska-Blanc-Sablon 10           10              
SOLIDE de la MRC d'Acton 10           10              
SOLIDE de la MRC d'Argenteuil 20           20              
SOLIDE de la MRC d'Avignon 130         130            
SOLIDE de la MRC de Beauce-Sartigan 225         225            
SOLIDE de la MRC de Beauharnois-Salaberry 10           10              
SOLIDE de la MRC de Bécancour 175         175            
SOLIDE de la MRC de Bellechasse 30           30              
SOLIDE de la MRC de Bonaventure 10           10              
SOLIDE de la MRC de Caniapiscau 10           10              
SOLIDE de la MRC de Charlevoix 55           55              
SOLIDE de la MRC de Charlevoix-Est 202         202            
SOLIDE de la MRC d'Autray 10           10              
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
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FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)
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Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

SOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commanditeSOLIDEQ, société en commandite  (suite)
SOLIDE de la MRC de Drummond 433         433            
SOLIDE de la MRC de Francheville 250         250            
SOLIDE de la MRC de Joliette 20           20              
SOLIDE de la MRC de la Côte-de-Beaupré 112         112            
SOLIDE de la MRC de la Haute-Côte-Nord 10           10              
SOLIDE de la MRC de la Jacques-Cartier 10           10              
SOLIDE de la MRC de la Matapédia 40           40              
SOLIDE de la MRC de la Mitis 112         112            
SOLIDE de la MRC de la Nouvelle-Beauce 25           25              
SOLIDE de la MRC de la Rivière-du-Nord 210         210            
SOLIDE de la MRC de la Vallée-du-Richelieu 250         250            
SOLIDE de la MRC de Lac-Saint-Jean-Est 92           92              
SOLIDE de la MRC Lajemmerais 10           10              
SOLIDE de la MRC de l'Amiante 425         425            
SOLIDE de la MRC de l'Île d'Orléans 10           10              
SOLIDE de la MRC de L'Islet 10           10              
SOLIDE de la MRC de Lotbinière 180         180            
SOLIDE de la MRC de Maria-Chapdelaine 250         250            
SOLIDE de la MRC de Matane 470         470            
SOLIDE de la MRC de Mékinac 370         370            
SOLIDE de la MRC de Memphrémagog 250         250            
SOLIDE de la MRC de Minganie 10           10              
SOLIDE de la MRC de Montmagny 60           60              
SOLIDE de la MRC de Nicolet-Yamaska 50           50              
SOLIDE de la MRC de Pontiac 10           10              
SOLIDE de la MRC de Rimouski-Neigette 85           85              
SOLIDE de la MRC de Rivière-du-Loup 10           10              
SOLIDE de la MRC de Roussillon 81           81              
SOLIDE de la MRC de Sept-Rivières 185         185            
SOLIDE de la MRC de Témiscamingue 10           10              
SOLIDE de la MRC de Vaudreuil-Soulanges 223         223            
SOLIDE de la MRC des Basques 10           10              
SOLIDE de la MRC des Collines-de-l'Outaouais 10           10              
SOLIDE de la MRC des Etchemins 112         112            
SOLIDE de la MRC des Îles-de-la-Madeleine 104         104            
SOLIDE de la MRC des Jardins-de-Napierville 10           10              
SOLIDE de la MRC des Laurentides 40           40              
SOLIDE de la MRC des Pays-d'en-haut 10           10              
SOLIDE de la MRC du Bas-Richelieu 110         110            
SOLIDE de la MRC du Domaine-du-Roy 220         220            
SOLIDE de la MRC du Fjord-du-Saguenay 115         115            
SOLIDE de la MRC du Haut-Saint-François 200         200            
SOLIDE de la MRC du Rocher-Percé 10           10              
SOLIDE de la MRC du Val-Saint-François 35           35              
SOLIDE de la MRC Le Centre-de-la-Mauricie 90           90              
SOLIDE de la MRC Les Maskoutains 246         246            
SOLIDE de la Ville de Longueuil 400         400            
SOLIDE de Laval 90           90              
SOLIDE de Lebel-sur-Quévillon 5             5                
SOLIDE de l'Est de la Ville de Québec 10           10              
SOLIDE de Lévis 115         115            
SOLIDE de l'Ouest de la ville de Québec 5             5                
SOLIDE de Matagami 25           25              
SOLIDE de Mercier/Hochelaga-Maisonneuve 10           10              
SOLIDE de Rosemont/Petite-Patrie 177         177            
SOLIDE de Villeray/St-Michel/Parc-Extension 10           10              
SOLIDE du Centre de la ville de Québec 10           10              
SOLIDE du Sud-Ouest de Montréal 131         131            
SOLIDE Rivière-des-Prairies/Pointe-aux-Trembles 210         210            
SOLIDE Ville-Marie 10           10              

-                  7 735      7 735         
Fonds engagés mais non déboursés 18 320       

26 055       
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ParticipationParticipationParticipationParticipation ActionsActionsActionsActions Prêts etPrêts etPrêts etPrêts et
Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers du Fondsdu Fondsdu Fondsdu Fonds et partset partset partset parts avancesavancesavancesavances TotalTotalTotalTotal
annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$ $$$$ $$$$

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007

Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

(en milliers)

31-12-06 VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P.VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P.VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P.VantagePoint Venture Partners 2006 (Q), L.P. 2,02,02,02,0
Chemrec AB 1 641           1 641         
Cobalt Technologies, inc. 1 748           1 748         
I/PRO Corporation 2 331           2 331         
Mascoma Corporation 3 496           3 496         
VantagePoint International SRL 3 059           3 059         
VP Alpha 2006, L.L.C. 2 335           2 335         
Zvents, inc. 5 477           5 477         

20 087         -             20 087       

Vertex III (C.I.) Fund, LPVertex III (C.I.) Fund, LPVertex III (C.I.) Fund, LPVertex III (C.I.) Fund, LP 5,85,85,85,8
1er exercice financier
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ParticipationParticipationParticipationParticipation
  du Fonds  du Fonds  du Fonds  du Fonds

annuels duannuels duannuels duannuels du %%%% $$$$

31-12-06 Fonds immobilier du Fonds de solidarité FTQ inc.Fonds immobilier du Fonds de solidarité FTQ inc.Fonds immobilier du Fonds de solidarité FTQ inc.Fonds immobilier du Fonds de solidarité FTQ inc. 100,0100,0100,0100,0
875 Charest s.e.c. 2 702
Bio Sherbrooke Phase I s.e.c. 13 547
Brossard-sur-le-Fleuve s.e.c. 10 876
Centre de développement des Biotechnologies de Laval s.e.c. 16 975
Condominiums Le George V s.e.c. 8 242
Côte de Terrebonne s.e.c. 2 588
Développements Wilfrid-Carrier s.e.c. 8 442
Les Condos Laurin/St-Louis s.e.c. 21 343
Montée des Pionniers Phase I s.e.c. 2 257
Montée des Pionniers Phase II s.e.c. 4 264
SEC Laurin/St-Louis 6 918
Société en commandite 1111 Saint-Laurent 2 776
Société en commandite 668 De Courcelle 1 024
Société en commandite Angus s.e.c. Phase II 33 698
Société en commandite Bourassa-Pelletier 18 873
Société en commandite C.V.L. 3 210
Société en commandite Château Hymus 13 570
Société en commandite Clairevue 504
Société en commandite Condos Laurin St-Louis 627
Société en commandite Édifice Le Soleil 26 030
Société en commandite Héritage Pointe-Claire 16 766
Société en commandite Le Sanctuaire de la Rive 1 192
Société en commandite Rose de Lima 6 666
Société en commandite Viau Ontario 9 141

232 231

31-12-06 Société en commandite immobilière SolimSociété en commandite immobilière SolimSociété en commandite immobilière SolimSociété en commandite immobilière Solim 99,999,999,999,9
C.C.L. II, Société en commandite 1 615
C.C.L. Société en commandite 1 306

2 700
Édifice 255 Saint-Jacques Société en commandite 968
Édifice 261 Saint-Jacques Société en commandite 2 023
La société en commandite Godefroy de Lintôt 516
Société en commandite Alphonse T. Lépine 1 729
Société en commandite Claude Baillif 3 511
Société en commandite de La Dauversière 6 551
Société en commandite Inspecteur-William 3 990
Société en commandite Les Tours des Terrasses du Golf 238
Société en commandite Milton 2 037
Société en commandite Place Dunant 2 393
Terrains de stationnement de Montréal 3 524

33 101

31-12-06 Société en commandite immobilière Solim IISociété en commandite immobilière Solim IISociété en commandite immobilière Solim IISociété en commandite immobilière Solim II 99,999,999,999,9
Hôtel Particulier : Le Ste-Hélène s.e.c. 2 672
Immeuble 9001 L'Acadie, Société en commandite 11 327
Société en commandite 75 boulevard Québec 1 006
Société en commandite African 871
Société en commandite Cavelier de LaSalle 6 013
Société en commandite CDTI de Hull 1 458
Société en commandite du 1400 1 802
Société en commandite JBSL 3 606
Société en commandite Mansfield 2 047
Société en commandite RMI 216
Trois A, Société en commandite 2 718

33 736

Centre de Ressources du Parc Technologique du Québec 
Métropolitain inc.

immobilières et propriétésimmobilières et propriétésimmobilières et propriétésimmobilières et propriétés
en voie d'aménagementen voie d'aménagementen voie d'aménagementen voie d'aménagement

FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)FONDS DE SOLIDARITÉ DES TRAVAILLEURS DU QUÉBEC (F.T.Q.)

au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007au 30 novembre 2007

Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)Répertoire des investissements au coût effectués par les fonds spécialisés (non vérifié)

Ce répertoire, non vérifié, détaille les investissements effectués par tous les fonds régionaux et par les fonds spécialisés dans lesquels le
Fonds de solidarité des travailleurs du Québec (F.T.Q.) a investi plus de 10 millions $.

(en milliers)

Le total des sommes déboursées par la société pour ces investissements est de 20 564 162 $. 

Le total des sommes déboursées par la société pour ces investissements est de 23 962 437 $.

Le total des sommes déboursées par la société pour ces investissements est de 168 335 773 $. 

    Quote-part dans des propriétés    Quote-part dans des propriétés    Quote-part dans des propriétés    Quote-part dans des propriétés

Extraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiersExtraits des rapports financiers
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